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国内主要大宗商品基差率 

 

 

序号 品种 主力收盘价 现货价 主力基差

1 焦煤 1142.5 1540.0 397.5 34.79%

2 焦炭 2026.0 2394.9 368.9 18.21%

3 玻璃 1470.0 1670.7 200.7 13.65%

4 白糖 4862.0 5330.0 468.0 9.63%

5 玉米淀粉 2253.0 2460.0 207.0 9.19%

6 螺纹钢 3862.0 4195.9 333.9 8.65%

7 动力煤 626.2 679.0 52.8 8.43%

8 热轧卷板 3938.0 4220.0 282.0 7.16%

9 甲醇 2917.0 3125.0 208.0 7.13%

10 铅 19465.0 20590.0 1125.0 5.78%

11 锰硅 7766.0 8150.0 384.0 4.94%

12 硅铁 6566.0 6850.0 284.0 4.33%

13 豆粕 3129.0 3237.2 108.2 3.46%

14 棕榈油 4694.0 4831.7 137.7 2.93%

15 锌 21615.0 22000.0 385.0 1.78%

16 PTA 5934.0 6010.0 76.0 1.28%

17 塑料 9255.0 9350.0 95.0 1.03%

18 聚丙烯 9229.0 9300.0 71.0 0.77%

19 PVC 6840.0 6860.0 20.0 0.29%

20 镍 111990.0 112300.0 310.0 0.28%

21 铁矿石 459.0 459.8 0.8 0.16%

22 铜 49760.0 49615.0 -145.0 -0.29%

23 豆油 5524.0 5501.6 -22.4 -0.41%

24 锡 144100.0 143500.0 -600.0 -0.42%

25 菜籽粕 2527.0 2508.3 -18.7 -0.74%

26 黄金 272.0 269.1 -2.9 -1.07%

27 铝 14185.0 14000.0 -185.0 -1.30%

28 豆一 3574.0 3520.5 -53.5 -1.50%

29 菜籽油 6627.0 6505.0 -122.0 -1.84%

30 棉花 16510.0 16198.0 -312.0 -1.89%

31 白银 3745.0 3670.0 -75.0 -2.00%

32 天然橡胶 10335.0 10100.0 -235.0 -2.27%

33 原油 504.9 490.7 -14.2 -2.81%

34 沥青 3320.0 3150.0 -170.0 -5.12%

35 玉米 1843.0 1630.0 -213.0 -11.56%

36 鸡蛋 4197.0 3160.0 -1037.0 -24.71%

37 苹果 9465.0 6700.0 -2765.0 -29.21%

主力基差率



 
 

国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：美国 6月 PPI月率。 

交易提示：6 月，我国 CPI 环比下降 0.1%，同比上涨 1.9%，涨幅连续第 3 个月处于“1 时代”，主要受季节因素影响，

猪肉价格连降 3 个月后小幅反弹，但鲜果和鲜菜季节性下跌，食品价格环比下跌 0.8%，同比维持在 0.3%

的低位，仍是 CPI 的主要拖累；PPI 环比上涨 0.3%，同比上涨 4.7%，增速创年内新高。从行业来看，油

气开采、燃料加工、黑金冶炼加工、造纸、非金属矿价格环比涨幅均有回落，而有色冶炼加工、医药制

造价格涨幅扩大。 

盘面影响：未来中美贸易摩擦虽会对通胀有一定干扰，但当前影响可控。预计三季度通胀中枢可能较二季度温和回

升，短期不会对货币政策形成明显制约，年内通胀压力不大。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油价格；炼厂开工率。 

交易提示：7 月 10 日东明石化 70#重交沥青价格报 3550 元/吨，原油价格维持高位，炼厂挺价意愿明显。截止上周

沥青厂装置开工率为 45%下降 1%，库存继续下降 2%。目前委内瑞拉日均产量只有 140 万桶，而且还在不

断减少中，马瑞原油后期供应或将受限。 

盘面影响：因环保督查下游需求恢复缓慢，预计沥青价格维持高位震荡，不宜追涨。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：库存；电厂日耗。 

交易提示：截至 7 月 10 日，六大发电集团煤炭库存 1536.97 万吨，创出年内新高，可用天数 22.09 天；秦皇岛港口

煤炭库存 687万吨，曹妃甸港口煤炭库存 478.5 万吨，库存稳中有升。 

盘面影响：港口和电厂库存充裕，日耗受天气等原因影响下降，采购积极性不高，短期动力煤价格维持震荡偏弱的

概率较大。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流资源厂提价开盘涨 50 以上，报 4050-4070，拉涨太快，市场难以消化，随后小幅回调，

目前 4030-4040。小厂资源开盘涨 40-50，报 3950，盘中价格基本上没有变化。市场全天表现一般，但

是市场还是有看涨情绪。 

盘面影响：现货情绪良好，关注唐山限产进展，预计短期内螺纹钢期货价格将宽幅震荡。  



 
 

有色金属重点提示 

重点关注：CFTC铜持仓报告；LME铜库存；SHFE 铜库存，铜现货升贴水。 

交易提示：截至 7 月 3 日，CFTC 铜非商业净多头持仓为 24866 手，较 6 月 26 日当周减少 8124 手净多头。截至 7 月

10 日 LME 铜库存为 270625 吨，较 7 月 2 日减少 19250 吨。截至 7 月 6 日，上期所铜库存为 258678 吨，

较一周前减少 5290吨。7月 10日上海地区铜现货升水 10元/吨，较一周前有所好转。 

盘面影响：国内外铜库存出现下降，且国内铜现货升水有所好转，短期内铜价很可能以震荡盘整为主。鉴于 CFTC 铜

非商业净多头持仓继续减少，后市铜价仍不容乐观。 

 

农产品重点提示 

重点关注：马来西亚棕榈油产量、出口及库存。 

交易提示：MPOB 数据显示，6 月份马来西亚棕榈油产量较上月减少 12.6%至 133 万吨，为一年半低点且是 2007 年同

期以来最低水平。出口量则连续第三个月减少，下滑 12.6%至 113 万吨。月末库存则为 218.87 万吨，较

上月增长 0.83%，亦高于市场预估 2.04%。 

盘面影响：主要进口国政策调整，不利于棕油出口，但马来棕油产量持续三月不增反降，外加贸易战提升流通成本，

棕油价格低位震荡概率偏大。 

 

软商品重点提示 

重点关注：抛储成交情况。 

交易提示：7 月 10 日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉 3 万吨，实际成交 1.6 万吨，成交率

53.39%，成交均价 14760 元/吨，下调 12 元/吨，折 3128 价格 16132 元/吨，上涨 47 元/吨。截至 7 月

10 日，累计计划出库 252 万吨，累计出库成交 150.8 万吨，成交率为 59.83%；成交最高价 17700 元/吨，

最低价 12700元/吨。 

盘面影响：多单继续持有，关注 10日均线的压力。 

 

 

 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示:（1）截至 2018 年 7 月 10 日，50ETF 期权日成交认沽认购比为 92.57%，较上一交易日上涨 5.23 个百分点。

近期认沽认购比波动变化较大，策略上可尝试构建跨式多头做多波动率。 

（2）截至 2018 年 7 月 10 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 23.49%，隐含波动率明显高于合

理值；期权合约成交量认沽认购比为 68.04%，市场对豆粕情绪谨慎；当前豆粕库存处于高位，大豆进口

成本增加。豆粕基本面不明朗，策略上建议波动率策略，如卖出跨式或宽跨式组合，获取震荡行情下波

动率下降的收益。 

（3）截至 2018 年 7 月 10 日，白糖期权主力合约平值期权隐含波动率为 19%，较上一交易日上升 0.5 个百

分点，波动率明显升高，市场情绪偏谨慎，策略上建议尝试做多熊市价差。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 6月 PPI（7月 11日晚公布）。 

交易提示：美国月度 PPI 在过去 24 期保持持续的上升趋势，并在上一期再次触及 3.1%，为 76 个月以来的最高值，

本次预测值为 3.1%，市场预期将与上月持平。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，则可能会支撑美元反弹向上测试前阻力；如果实际数据弱于预期，则会使美元

承压下行回到 93附近。 
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