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 报告摘要 

 

◼ 本周热点关注： 

中美拟就自对方进口 160亿美元商品互相加征 25%关税。 

◼ 事件： 

美国贸易代表办公室 7日宣布，将从 23日起对从中国进口

的约 160亿美元商品加征 25%的关税，主要包括摩托车、蒸

汽轮机等产品。中国于 8日宣布反制清单，主要包括汽车、

石油化工、煤炭及金属碎废料等。双方均将自 8月 23日起

加征关税。 

◼ 看点： 

➢ 中美贸易战斗而不破，负面影响边际递减 

➢ 工业品影响仍有限 

➢ 农业品受冲击更明显 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读最后重要声明                                                                            2 / 4  

 

一、中美贸易战斗而不破，负面影响边际递减 

 

从首轮贸易加征关税清单次第落地来看，中美贸易战将是一

场持久战。而且，此前美国还公布了对 2000亿美元中国产品加征

10%关税的清单，并威胁可能将税率升至 25%。中国则公布了 600

亿美元四档税率的清单作为反制。 

但值得一提的是，首轮加征关税不久后，美国亦宣布了向对华

征税产品启动个别豁免的申请程序，因此，其关税最终落地的范围

仍然具备较大的弹性。总体而言，双方贸易战将是持续的斗而不破

的格局，影响是持续性的，但负面效应预期将边际递减。 

 

二、工业品影响仍有限 

 

就本轮反制清单涉及的商品来看，总体影响有限。金属废料方

面，此前基于环保因素，中国已经开始限制洋垃圾进口，进口量占

比本就偏低。 

 

图 1 中国自美进口 PVC 粉占比较高 

 

数据来源：wind资讯，前海期货 

 

就石油化工品来看，包括石油沥青、聚丙烯及线型低密度聚乙
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烯等，美国于中国进口中占比亦很低，均在 0-4%范围内。影响较

大的主要是 PVC粉，自美进口占比一般在 40%左右。不过，2017年

PVC 粉进口量占比全国 PVC 表观消费量仅为 4.33%，影响仍有限。 

 

三、农业品受冲击更明显 

 

饲料用鱼粉是本轮清单中唯一的农产品。从统计数据来看，

2017年中国自美进口该鱼粉共 10万吨，占比总进口量的 6.37%及

国内总供给量的 4.96%，幅度相对较高，预期受影响更为明显。再

考虑首轮中国对自美进口大豆的反制，今年大豆进口量将下降，进

口成本也在提升，预期将继续支撑蛋白粕震荡向上。  

 

图 2 中国自美进口饲料用鱼粉 

 

数据来源：wind资讯，前海期货 
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