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原油 新兴经济体需求敲警钟 

 

 

 报告摘要 

 

◼ 全球原油需求总量近 10 年来基本维持稳定，年增长率为

1.2%。2017年，OECD国家原油需求占全球原油总需求量的

48.8%，趋势在下降。 

◼ 贸易制裁措施对全球经济带来了不确定性，提高了避险情

绪，美元强势走高，美国再度通过货币，向全球征收“美元

税”。 

◼ 风险与机遇并存，贸易制裁也为中国创造了一定的机会。 

 

 

➢ 贸易制裁殃及新兴经济体市场 

➢ 新兴经济体主导原油需求增量 

➢ 油价波动加剧，风险与机遇并存 
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美国特朗普政府上台以来，高举“美国优先”的大旗，采取了一系列行动，

从退出跨太平洋伙伴关系协定（TPP）到质疑联合国和北约的作用，引发世界一

片混乱。在贸易领域，美国贸易制裁的大棒无差别攻击，连欧盟、日本这样的传

统盟友也难以幸免。贸易制裁措施对全球经济带来了不确定性，提高了避险情

绪，美元强势走高，美国再度通过货币，向全球征收“美元税”。 

相比于欧美这些家底雄厚的传统发达经济体，新兴经济体受到的影响更大，

而新兴经济体的动荡为原油需求敲响了警钟。 

 

一、贸易制裁殃及新兴经济体市场 

 

土耳其首当其冲。由于近年来的一系列针锋相对的事件，土美关系受到很大

的影响，曾经的盟友日渐疏远。土耳其经济近年来本身就面临不小的麻烦，美国

没有出手相助的意思，反而落井下石，对土耳其的政治、经济指手画脚，对土耳

其出口的钢铁、铝和汽车产品征收更高的关税。土耳其里拉在今年已经下跌了近

40%，大幅增加了美元外债的偿付压力。 

印度也受到殃及。印度是包括原油、电子产品到黄金等商品的大进口国，预

计本财年印度将在进口产品上花费约 6000 亿美元。7 月印度的贸易逆差扩大到

180 亿美元，是五年多来的最高水平，国内通胀水平也有可能出现大幅增长。 

位于南美的巴西、阿根廷则深陷债务危机。阿根廷在 6 月份向国际货币基

金组织寻求援助，货币危机推高了物价，并使其经济处于崩溃边缘；巴西将在今

年10月举行大选，而目前的大选民调结果显示显示在押的巴西前总统卢拉以37%

的支持率领跑，巴西经济的惨淡表现令民众更怀念卢拉执政时期的辉煌时光。 

由于油价的上涨和美元的走高，印尼为了减少国内庞大的经常账户赤字，9

月份开始强制车辆和重型机械中使用生物柴油混合燃料，以帮助节省数十亿美

元的柴油进口。 

中国虽然是美国贸易制裁的主要针对国，但由于经济体量大，体系健全，外

部的冲击影响反而有限，更多的是内部新旧动能转换等结构性调整带来的影响，

经济增速保持相对平稳。 

 

二、新兴经济体主导原油需求增量 
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全球原油需求总量近10年来基本维持稳定，年增长率为1.2%。从结构来看，

2017 年，OECD 国家原油需求占全球原油总需求量的 48.8%，但趋势在下降。在

2017 年，中国原油日消费量较上一年增长了 50 万桶/日，印度的消费量增长了

14 万桶/日，而美国增长了 19 万桶/日，德国增长了 7 万桶/日，日本减少了 4

万桶/日。 

从近些年的数据来看，全球原油需求增量主要来自于新兴经济体。一方面是

新兴经济体在此前的经济增长中表现亮眼，需求大幅增加；另一方面，由于技术

进步，发达经济体的能源源利用效率大幅提升，新能源领域也取得进展，减少了

对原油的过度依赖。 

新兴经济体出现动荡，将对原油的需求带来消极影响，而美国对伊朗、俄罗

斯以及委内瑞拉等主要产油国的制裁又导致了供应端的不确定性。 

委内瑞拉由于制裁拿不出维系本国原油生产的资金，原油储量丰富产油量

却持续下滑，经济困难重重；伊朗在美国退出伊核协议并重启制裁后，原油出口

显著回落，国际石油巨头由于惧怕美国的制裁也纷纷离开，原油产量未来也面临

急剧下降的可能。 

 

三、油价波动加剧，风险与机遇并存 

 

当前，在美国贸易制裁和地缘政治风险的背景下，原油的供应和需求两端存

在着很大的不确定性，油价波动加剧存在现实的可能。 

对于中国来讲，油价的波动和贸易制裁带来了一定的风险。 

中美贸易战，让中国企业直面美国的高关税和市场准入限制，而中国对美国

进口能源商品的报复举措，也不利于能源进口多元化、多渠道思路的推进。此外，

美国对伊朗、朝鲜等国的制裁，导致包括中兴通讯在内的一些公司付出惨痛的代

价。 

但另一方面，风险与机遇并存，贸易制裁也为中国创造了一定的机会。 

8月中旬，法国石油巨头道达尔公司由于担心美国的制裁正式退出伊朗南帕

尔斯天然气田 11期项目。据外媒报道，根据之前签订的合同，南帕尔斯天然气

田 11期项目总价值达到 48亿欧元。道达尔已经投入 9000 万美元，中石油投入
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2000万美元。而如果道尔达退出项目，将不会得到任何补偿。而且合同条款中，

也允许在其他方退出项目时，由另一方增持股份。中国企业有可能在欧美公司退

出伊朗的时候进一步加强与伊朗的合作。 

此外，由于美国的贸易制裁，美元霸权日益不得人心。俄罗斯、伊朗、土耳

其等国对于使用本币结算的意愿更加强烈，即使是如德国，她的外长也提出要加

强欧洲的自主权，建立独立于美国的欧洲货币基金组织和银行结算系统。在这样

的国际氛围下，美国在透支美元的信用，为人民币的国际化创造了条件。上海国

际能源交易中心推出的原油期货正在原油市场上发出中国的声音，也在为人民

币的国际贡献一份力量。 
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免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确

性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成

的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为

诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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