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做空淀粉玉米比可期 

 

 

 核心观点 

◼ 玉米：10月 26 日当周玉米临储拍卖成交率平均值为 70.21%，临储

库存降至 8138.80 万吨，拍卖成交率较 10月 19日当周 55.43%上升

14.78 个百分点，变化幅度显著。猪瘟疫情叠加环保政策使得中小

型养殖户养殖积极性下降。目前玉米行业库存处低位，后期或有补

库需求。新玉米集中上市即将到来且价格相对偏高，预计短期内仍

以成交陈粮为主。 

◼ 玉米淀粉：盘面加工利润近期有所好转，企业开机率较高，目前淀

粉相对玉米价格偏高。但淀粉下游需求未见明显增长，淀粉强势上

涨力度有限。 

 

 策略建议 

1) 10月 26日，玉米 1901相对豆粕 1901的强弱程度为-0.5858，较上

周略回升。当前玉米相对豆粕仍偏弱，维持上周策略不变：多玉米

1901合约、空豆粕 1901合约，等强弱程度回至-0.453附近平仓； 

2) 10月 26日，淀粉 1901相对玉米 1901的强弱程度为 0.2483，高于

上界限 0.2412，预计未来向下回归的可能性较大，建议尝试空玉米

淀粉 1901 合约、多玉米 1901 合约，等强弱程度回至 0.22 附近平

仓。 

 

 风险提示 

1) 临储拍卖成交率变化； 

2) 季节性供给压力。 
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一、产业核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  
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二、产业数据监测百图  

 

 玉米数据监测 

 

玉米期货主力基差略有扩大 玉米期价近一周波动率水平有所降低 

  

 

玉米期货内外盘价比在均值附近震荡 淀粉相对玉米偏强 

  

 

玉米相对大豆较强 玉米相对菜粕较弱 
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玉米相对豆粕较弱 玉米进口利润略有下降 

  

 

玉米期货成交持仓比偏低 CBOT玉米非商业多空持仓比低位回升 

  

 

第 39周南北总库存与去年同期基本持平 玉米九月进出口量远低于去年同期水平 

  

 

大麦进口数量低于去年同期 生猪养殖利润拐头向下 
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谷物板块相对其他板块较强 玉米十月价格上涨概率较高 

  

 

 玉米淀粉数据监测 

 

玉米淀粉期货主力基差由负转正 玉米淀粉期价近一周波动水平有所抬升 

  

 

玉米淀粉盘面加工利润略有好转 淀粉相对白糖偏强 

  

 

农副产品板块相对其他板块偏弱 玉米淀粉十月价格上涨概率不高 

  



  
 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准
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