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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：10月 CPI及 PPI。 

交易提示：10月 CPI 同比上涨 2.5%，涨幅与上月持平；环比上涨 0.2%，涨幅较上月回落 0.5个百分点。PPI同比上

涨 3.3%，涨幅较上月回落 0.3个百分点；环比上涨 0.4%，涨幅较上月收窄 0.2个百分点。 

盘面影响：食品价格下降减缓 CPI 压力，转型经济不会全面刺激，工业品需求或弱于传统周期，通胀压力可控，货

币政策将持续边际宽松，资本市场持续企稳反弹概率偏大。 

 

油化工重点提示 

重点关注：OPEC+会议；钻井数目。 

交易提示：周日举行的 OPEC+会议没有就市场调整做出任何决定，一切等待 12 月在维也纳举行的欧佩克大会；贝克

休斯数据显示，截至 11月 9日当周，美国活跃石油钻井总数为 886口，环比增加 12口。 

盘面影响：在油价大幅调整的背景下，主要产油国开始担忧供应，而不是增产填补空缺；美国石油钻井数继续增加，

原油产量持续增加，短期原油价格低位震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：电厂库存；进口煤政策。 

交易提示：周末动力煤国内市场均价为 649 元/吨左右，较周初小幅上涨 0.15%。环保督查第二轮开启，产地库存偏

低，对坑口价格有一定支撑。因四季度煤炭进口配额有限，11和 12月煤炭进口量或将下降，供给端将有

所收紧。截至 11月 9日，六大电厂库存为 1706.2万吨，存煤可用天数为 32.32天，基本可以满足冬季供

暖期的需求，下游补库积极性不高，日均耗煤量小幅回升至 52.79万吨，但仍低于去年同期。 

盘面影响：随着天气转凉，日均耗煤量将有所增加，预计动力煤或将震荡企稳，下跌空间有限。 

 

 

 

 

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：高炉开工情况。 

交易提示：Mysteel调研 163家钢厂高炉开工率 67.68%环比上期增 0.14%，产能利用率 77.67%环比降 0.34%，剔除淘

汰产能的利用率为 84.27%较去年同期降 1.8%，钢厂盈利率 83.44%环比上周持平。上周调研情况来看，新

增检修高炉 11 座，复产高炉 8 座，唐山地区采暖季限产执行方案未定，部分钢企有复产现象；检修样本

主要集中在江苏、山西及河南区域；伴随采暖季限产临近，预计下周各地执行政策将逐步落地，预计检

修情况仍有增加趋势。 

盘面影响：冬季限产将近，关注社会库存回升时点，螺纹钢期货预计可能仍将宽幅震荡。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：上期所铅库存；铅蓄电池企业开工率；9月国内原生铅产量。 

交易提示：截至 11月 9日，上期所铅库存为 9434吨，较上周同期库存增加 1390吨。据 SMM统计，11月 2日当周铅

蓄电池企业周度开工率 69.12%，较前一周下降 0.1%。9月国内原生铅产量为 25.3万吨，环比增加 0.5万

吨。 

盘面影响：进入 11 月份天气转凉，电动自行车及汽车蓄电池市场终端消费出现转淡迹象，蓄电池企业周度开工率下

降正在印证这一点。铅的下游需求不足，而铅供应并无大幅减少的迹象。沪铅价格短期内震荡走弱概率

较大。 

 

农产品重点提示 

重点关注：黑龙江补贴政策。 

交易提示：黑龙江公布了今年黑龙江地区关注大豆及玉米的相关补贴信息，根据今年的计划安排大豆补贴每亩 320

元，而玉米补贴 25元。 

盘面影响：补贴政策调整将改变玉米、大豆种植效益，提升大豆种植吸引力，2019 年国产豆产量有望大幅提升，外

加贸易摩擦缓和，豆类品种走势仍不乐观。 

 

 

 



 
 

软商品重点提示 

重点关注：新棉采摘进度。 

交易提示：截至 2018年 11 月 9日，全国新棉采摘进度为 84.0%，同比下降 4.2 个百分点，较过去四年均值降低 4.6

个百分点，其中新疆采摘进度为 83.4%；全国交售率为 81.1%，同比下降 2.9 个百分点，较过去四年均值

提高 2.0个百分点，其中新疆交售率为 88.9%。 

盘面影响：市场悲观情绪较浓，郑棉继续弱势震整理，建议观望。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示: （1）截至 2018 年 11 月 9 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 88.07%，较上一交易日 85.82%上升

2.25个百分点。近期日认沽认购比变化幅度趋小，隐波率下降，建议尝试卖出跨式策略做空波动率。 

（2）截至 2018年 11月 9日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 23.74%，较上一交易日 24.42%基

本持平。近期隐波率处高位，豆粕市场情绪偏空，策略上建议尝试买入熊市价差。 

（3）截至 2018 年 11 月 9 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 15.27%，较上一交易日

14.87%上升 0.4个百分点。隐波率变化偏震荡，策略上建议尝试卖出跨式做空波动率。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 10月 PPI。 

交易提示：美国 10 月 PPI 录得 2.9%，好于前值的 2.6%，此前市场预期为 2.5%，认为 PPI 会继续下滑，而实际为增

长，对美元构成较大利好。 

盘面影响：美元在中期选举之后的回落已经基本收复，并再次冲击前高，做空美元需保持谨慎。 
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