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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：10月份财政收入；10月份工业增加值。 

交易提示：10月份全国一般公共预算收入 1.5万余亿元，同比下降 3.1%，其中税收收入 13464亿元，同比下降 5.1%，

非税收入 2263 亿元，同比增长 10.8%。此外，规模以上工业增加值同比实际增长 5.9%，比 9 月份加快

0.1个百分点，环比增长 0.48%。 

盘面影响：10 月金融货币数据及房地产开发数据较差，但工业增加值改善，减税降费效应显现，且持续降准等宽松

政策仍可期待，预期经济及资本市场有望低位企稳。 

 

油化工重点提示 

重点关注：API数据；原油减产。 

交易提示：API 数据显示，截至 11 月 9 日当周，美国原油库存增加 880 万桶至 4.407 亿桶，汽油和库欣原油库存也

小幅增加；有报道称，OPEC+产油国在讨论一项减产 140万桶/日的协议，超过之前 100万桶/日的提议。 

盘面影响：API原油库存连续第八周增加，且增幅较大，对价格形成压制，减产传闻增加后市不确定性。短期油价延

续弱势的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：电厂库存；进口煤政策。 

交易提示：最新一期环渤海动力煤价格报收 571 元，环比持平。产地环保检查影响弱化，坑口价格出现松动。而沿

海地区整体交投清淡，大型煤企上调月度长协价提振作用有限，价格仍维持低迷。截至 11 月 14 日，下

游六大电厂库存为 1704.28 万吨，存煤可用天数为 33.02 天，港口调入量维持高位，日均耗煤量维持在

50万吨左右，相比往年同期，需求难以出现大幅好转。 

盘面影响：今年暖冬预期较大，高库存叠加贸易商看跌情绪浓厚，预计动力煤仍维持偏弱震荡。 

 

 

 

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格整体持稳，目前报价 4410-4430，但是成交方面却有一些小分歧，部分钢

厂反馈自今日成交比昨日要差，市场贸易商有反馈成交还好，不错的。近期北材资源在上海地区推广力

度较大。 

盘面影响：现货价格开始下跌，成交呈现分歧，螺纹钢期货预计将进一步下探。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：LME锌锭库存；国内锌锭社会库存；9月国内镀锌板库存。 

交易提示：截至 11 月 13 日，LME 锌锭库存为 13.1 万吨，较上周同期库存减少 0.3 万吨。截至 11 月 12 日，国内社

会锌锭库存为 12.81 万吨，较上周同期库存下降 0.8 万吨。9 月国内镀锌板库存为 49.2 万吨，较上月大

增 8万吨。 

盘面影响：国内外锌锭库存处于低位且仍在下降中，而下游镀锌板库存增幅也较为明显。供需双弱将使得锌价区间

震荡，预计沪锌主力合约价将在（20000，22000）之间运行。 

 

农产品重点提示 

重点关注：美豆出口检验周报。 

交易提示：USDA出口检验周报显示，截至 11月 8日的一周，美国大豆出口检验量 130万吨，低于去年同期的 219万

吨，但未对中国大陆装运大豆，之前一周装运 6.8万吨。 

盘面影响：中国进口美豆仍有待贸易谈判进展，如果达成协议豆市仍将低迷，但如果摩擦继续豆市则将低位反转。 

 

软商品重点提示 

重点关注：新棉加工进度；美棉生产报告。 

交易提示：14日新疆皮棉加工 5.45万吨，去年同期日加工量 6.49万吨，截至 11月 13日 24时，新疆累计加工 242.1

万吨，较去年同期的 251.3万吨减少 3.67%。本年度日加工量高于去年同期水平，但由于上市较去年延迟

一周左右，累计加工量低于去年同期。美棉花盛铃率 96%，前一周 94%，上年度同期 98%，五年均值 98%；

美国棉花综合收割率为 54%，相比上周增 5%。 

盘面影响：市场悲观情绪较浓，郑棉继续弱势震整理，建议观望。 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2018 年 11 月 14 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 77.40%，较上一交易日 87.48%下降

10.08个百分点。标的 50ETF呈现窄幅震荡，建议尝试卖出跨式策略做空波动率。 

（2）截至 2018 年 11 月 14 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 25.05%，较上一交易日 25.56%

下降 0.51个百分点。近期隐波率处高位，豆粕市场情绪偏空，策略上建议尝试买入熊市价差。 

（3）截至 2018 年 11 月 14 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 15.05%，较上一交易

15.72%下降 0.67个百分点。隐波率变化偏震荡，策略上建议尝试卖出跨式做空波动率。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 10月零售销售（11月 15日晚公布）。 

交易提示：美国月度零售销售近期保持在低增长范围内震荡，在最近的 12 期内有 6 次好于市场预期，不过有 10 期

都录得增长，前值为 0.1%，本次预测值为 0.6%，市场预期将有小幅增长。 

盘面影响：如果实际数据好于市场预期，那么美元将继续上涨；如果公布值弱于预期，则会使美元承压下行。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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