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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：中美贸易争端。 

交易提示：在中国向美国递交了一份清单表明中方愿意采取哪些行动来解决贸易争端后，美国总统特朗普 16 日表示，

可能不会对中国商品征收更多关税。但特朗普也补充说，中方递交的清单上“漏掉了四五件大事”。 

盘面影响：贸易谈判取得积极进展，双方紧张关系避免进一步恶化，将有助于经济企稳及市场信心恢复，资本市场

持续反弹概率偏大。 

 

油化工重点提示 

重点关注：钻井数目；原油产量。 

交易提示：贝克休斯数据显示，截至 11月 16日当周，美国活跃石油钻井数目为 888口，较前值增加 2口；据报道，

沙特官员称，沙特考虑在 12 月 6 日的 OPEC 大会上提议至多减产 140 万桶/日，沙特认为遭到了美国的背

叛。 

盘面影响：钻井数目继续增加，美国原油产量有望维持高位，OPEC 国家有继续减产意图，增加市场不确定性。短期

原油价格震荡偏弱的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：电厂库存；进口煤政策 

交易提示：周末动力煤国内市场均价为 631 元/吨左右，较周初下跌 2.32%。产地环保检查持续，但销售转淡，坑口

价格有走弱趋势。截至 11月 16日，六大电厂库存为 1742.34万吨，存煤可用天数为 32.81天，日均耗煤

量至 53.10 万吨，后期随着供暖开启，需求或将有所反弹。有消息称发改委要求今年年底之前基本不安

排进口煤炭通关，市场情绪受到一定支撑。 

盘面影响：目前电厂高库存已成常态化，需求短期难好转，预计动力煤或维持偏弱震荡，上行动力不足。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源报价 4350-4390，较昨天下跌 10-30，一线资源下调偏谨慎，但是成交差。北

材资源目前报价 4280-4300，降价 30-40，价格太低，如果再跌，部分商家反馈可能就不想出货了。 

盘面影响：现货降价明显，成交平淡，螺纹钢期货预计将进一步下探。 



 
 

有色金属重点提示 

重点关注：上期所铅库存；10月再生铅开工率；废旧电瓶价格。 

交易提示：截至 11 月 16 日，上期所铅库存为 8845 吨，较上周同期库存减少 500 多吨。根据 SMM 统计，2018 年 10

月 SMM 国内再生铅产量 15.13 万吨，环比减少 0.68 万吨。10 月再生铅冶炼开工率达 53.27%，环比下降

2.40%。11月 12日-16 日当周废旧电瓶价格较 11月 9日下降 100元/吨。 

盘面影响：国内上期所铅库存偏低，国内再生铅产量也在下降。当前下游消费进入淡季，铅下游需求不旺。供需双

弱或使沪铅价格区间震荡概率较大。 

 

农产品重点提示 

重点关注：菜粕库存；菜籽到港量。 

交易提示：截至 11 月 18 日，全国沿海菜粕库存 2.87 万吨，环比前周大增 1.22 万吨，幅度达 74%。据天下粮仓数

据，11月菜籽到港量预计为 64.3万吨，12月为 54万吨。 

盘面影响：近期菜籽进口偏多，菜粕库存大增，且目前为消费淡季，外加贸易摩擦缓和，预期菜粕价格仍难乐观。 

 

软商品重点提示 

重点关注：新棉加工进度；籽棉收购价格。 

交易提示：上周五新疆皮棉加工 5.53万吨，去年同期日加工量 6.42万吨，截至 11月 15日 24时，新疆累计加工 253

万吨，较去年同期的 263.7万吨减少 4.05%。本年度日加工量高于去年同期水平，但由于上市较去年延迟

一周左右，累计加工量低于去年同期。目前双 28双 29级较多，北疆机采双 28级价格在 15700－15900元

/吨毛重自提，南疆手摘双 28 级价格在 16000-16100 元/吨毛重自提左右，双 29 在 16200 元/吨左右，河

北等地 3128级报价在 16000-16100元/吨公定。 

盘面影响：市场悲观情绪较浓，郑棉继续弱势震整理，建议观望。 

 

 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2018 年 11 月 16 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 79%，较上一交易日 75.53%上升 3.47

个百分点。标的 50ETF 呈现窄幅震荡，建议尝试卖出跨式策略做空波动率。 

（2）截至 2018 年 11 月 16 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 27.69%，较上一交易日 25.3 %

上升 2.39个百分点。近期隐波率处高位，豆粕市场情绪偏空，策略上建议尝试买入熊市价差。 

（3）截至 2018年 11月 16日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 14.49%，较上一交易 14.7%

下降 0.21个百分点。隐波率变化偏震荡，策略上建议尝试卖出跨式做空波动率。 

 

外汇重点提示 

重点关注：欧元区 10月 CPI数据。 

交易提示：欧元区 10月通胀数据录得 2.2%，符合市场预期，自今年 2月以来持续回暖，并已经连续三个月增长，尽

管幅度较小，前值为 2.1%。 

盘面影响：欧元区 CPI 回暖势头良好，且在 2%水平以上，温和的通胀预期可能带动消费和投资，为经济带来良好影

响，也能逐渐扭转当前欧元相比美元表现出的颓势。 
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投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲
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