
 
 

金钻精选 
 

2018 年 12 月 05 日星期三 

国内主要大宗商品涨跌观测 

 
数据截至 2018/12/04 15:00 

国内主要大宗商品基差率 

 

 

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

甲
醇
1
90
1

焦
炭
1
90
1

原
油
1
90
1

聚
丙
烯
1
90
1

焦
煤
1
90
1

P
TA
19
05

铁
矿
石
1
90
5

沥
青
1
90
6

螺
纹
钢
1
90
5

P
VC
19
05

热
轧
卷
板
1
90
5

沪
锌
1
90
2

锰
硅
1
90
1

沪
银
1
90
6

沪
锡
1
90
1

塑
料
1
90
5

苹
果
1
90
5

沪
镍
1
90
1

硅
铁
1
90
1

沪
铝
1
90
1

鸡
蛋
1
90
1

棉
纱
1
90
1

强
麦
1
90
1

菜
油
1
90
1

沪
金
1
90
6

玻
璃
1
90
1

豆
油
1
90
5

沪
铅
1
90
1

菜
粕
1
90
5

动
力
煤
1
90
1

棕
榈
油
1
90
5

沪
铜
1
90
2

白
糖
1
90
5

橡
胶
1
90
5

郑
棉
1
90
5

玉
米
淀
粉
1
90
1

豆
粕
1
90
5

豆
一
1
90
1

玉
米
1
90
5



 
 

国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：财政部向地方提前下达资金。 

交易提示：2019年中央财政资金提前下达速度加快，根据统计，10月 31日以来，截至 12月 2日财政部连发 24份文

件，向地方提前下达资金 21195.28亿元。 

盘面影响：提前下达资金将缓解地方资金压力，助力稳经济。经济企稳概率偏大，能化、金属及股市预期仍偏乐观

发展。 

 

油化工重点提示 

重点关注：API数据；OPEC会议。 

交易提示：API 数据显示，截至 11 月 30 日当周美国原油库存增加 536 万桶至 4.48 亿桶，汽油和库欣原油库存也出

现增长；OPEC 部长将在周四讨论油市现状以及如何稳定油市，沙特官员表示，各方尚未就减产的协议条

款达成一致。 

盘面影响：美国 API 原油库存连续 11 周增加，对价格形成压制，关注宏观大环境及产油国减产情况，短期原油价格

区间震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：装置重启情况；港口库存。 

交易提示：根据生意社消息，截至 12 月 4 日，国内甲醇市场均价报 2375 元/吨，行情延续跌势，较去年同期下跌

22.38%。国内甲醇装置开工负荷为 66.71%，供给相对宽松。目前甲醇港口库存为 75.18 吨，较前一周下

降 3.25 万吨，可流通库存为 19.5 万吨。醋酸企业利润大幅缩减，沿海烯烃装置开工负荷维持低位，下

游需求仍未出现回暖迹象。后期需求关注冬季天然气限产情况。 

盘面影响：市场整体信心不足，无明显利好支撑，预计短期甲醇将维持弱势，仍有下行风险。 

 

 

 

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源报价早盘走低，盘中回涨，基本和昨日持稳，报 3950-3980，回涨后成交还可

以，整体成交一般。北材资源 3870-3880、国标资源 3850，也是开盘走低，盘中回涨 20-30，整体低价资

源和昨日持稳，高价资源较昨日适当回落。 

盘面影响：中美贸易战缓和，受乐观情绪带动，现货成交有所反弹，短期螺纹钢期货预计将有所反弹。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：LME铝库存；国内铝锭社会库存；10月铝材出口量。 

交易提示：截至 12 月 3 日,LME 铝库存为 104.8 万吨，较上一周同期库存下降 1.7 万吨。截至 12 月 3 日，国内铝锭

社会库存为 136.7 万吨，较上周同期库存下降 4.4 万吨。10 月铝材出口量为 48 万吨，较 9 月下降 3 万

吨。 

盘面影响：LME 铝库存近期下降，但较最低值有所回升。国内铝库存继续下降，但 10 月铝材出口量有所下滑，下游

需求堪忧。基本面多空因素交织，国内铝价短期内很可能震荡盘整，继续大幅下跌概率不大。 

 

农产品重点提示 

重点关注：11月进口大豆实际到港；巴西大豆出口。 

交易提示：11 月份国内港口进口大豆实际到港 94 船 588.5 万吨，略高于预告的 574.2 万吨，主要是新增 8 船，而 5

船大豆推迟。后续大豆到港量预计分别为：1 月份 550 万吨，2 月份 320 万吨，3 月份 550 万吨。巴西 11

月大豆出口量为 507万吨，低于 10月的 535万吨但高于去年同期的 214万吨。 

盘面影响：进口大豆到港虽同比偏低但仍好于预期，中美和谈后立即进口美豆等农产品，预计豆类不会短缺，走势

上谨慎偏空概率偏大。 

 

 

 

 

 



 
 

软商品重点提示 

重点关注：纱线进口情况；新疆籽棉收购价格。 

交易提示：据海关统计，2018 年 10 月我国进口棉纱线约 14 万吨，环比下跌 22.2%，同比下跌约 17.45%。截止到 11

月 30 日，新疆采摘进度 100%，同比快 3 个百分点，交售进度 99%，同比快 5 个百分点。目前，新疆手摘

棉收购价在 6.3-6.6元/公斤，机采棉收购价多在 5.3-5.6元/公斤，与上周基本持平。 

盘面影响：近期中美贸易战停止，提振棉花下游的需求，棉花止跌反弹，操作上建议短多。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2018 年 12 月 4 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 96.64%，较上一交易日 90.09%上升

6.55个百分点。隐波率处低位，建议尝试卖出跨式策略做空波动率。 

（2）截至 2018 年 12 月 4 日，豆粕期货 1905 合约平值期权隐含波动率 18.76%，较上一交易日 19.07%下

降 0.31个百分点。近期隐波率走平，可尝试构建跨式策略做空波动率。 

（3）截至 2018年 12月 4日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 15.15%，较上一交易 15.47%

下降 0.32个百分点。隐波率变化偏震荡，策略上建议尝试卖出跨式做空波动率。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国经济褐皮书（12月 6日凌晨公布）。 

交易提示：美国经济褐皮书将对美国国内的整体经济以及预期经济情况做详细的阐述，并加以展望，其中对于整体

经济、制造业情况以及通胀的内容对美元指数影响较大。如果内容对美国经济和制造业的信心得到提振，

那么会使美元得到支撑，继续上行；如果对经济和制造业发展的措辞较为消极，则会对美元造成一定打

压。 
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投资者注意可能存在的交易风险。 
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