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请务必阅读最后重要声明     

 

 

 

铜价偏弱震荡 铝价盘整偏弱 

 

 
 核心观点 

◼ 铜：季节性淡季临近，消费乏力，铜价或偏弱震荡。在 G20峰会中

美贸易协议达成的刺激下，本周铜价一度冲高，但华为事件的意外

发生再次提醒了市场，两国谈判前景存在诸多不确定因素。最新公

布的 PPI和工业 PMI均弱于预期，工业不景气造成消费需求有限，

加上近期加工费显著上升，铜价大概率震荡走弱。 

◼ 铝：本周废铝线价格继续走弱至 11800元/吨，国内氧化铝价格走弱

至 3000左右（广西 3000元/吨、山东 3030元/吨）。因为价格低于

成本的情况出现，成本高的厂家停止生产，供给收缩支持铝价，但

工业消费乏力，预计铝价进入震荡盘整。 

 

 策略建议 

1) 沪铜主力可以考虑在 48500-50000之间高抛低吸，止损围绕之前的

区间上下浮动 500； 

2) 沪铝主力可考虑在 13800附近择机做空，止损参考 14000。 

 

 风险提示 

1）中美贸易协议存在变数； 

2）美国 11月“小非农”不及预期。 
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一、产业核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  

单位 当期值 前次值 变化 幅度

国产铜精矿 20%铜精矿 云南（平均价不含税） 元/吨 39900.00 40200.00 -300.00 -0.75%

进口铜精矿 月平均价 美元/吨 1536.08 1533.52 2.56 0.17%

月度进口量 万吨 143.70 157.00 -13.30 -8.47%

冶炼厂粗炼/精炼费 TC（粗炼费） 美元/干吨 92.50 92.50 0.00 0.00%

RC（精炼费） 美分/磅 9.25 9.25 0.00 0.00%

1#废铜 上海 元/吨 43960.00 44320.00 -360.00 -0.81%

江浙沪 光亮铜 元/吨 44100.00 44500.00 -400.00 -0.90%

进口 月度平均价格 美元/吨 3617.42 3735.87 -118.45 -3.17%

月度进口数量 万吨 23.24 21.00 2.24 10.67%

现货价格 上海 元/吨 49430.00 49700.00 -270.00 -0.54%

广东 元/吨 49270.00 49630.00 -360.00 -0.73%

精铜废铜价差（1#光亮铜线 上海） 元/吨 5470.00 5415.00 55.00 1.02%

现货升贴水 上海 元/吨 205.00 140.00 65.00 46.43%

广东 元/吨 230.00 70.00 160.00 228.57%

CIF报价 上海地区提单最高溢价 美元/吨 62.00 75.00 -13.00 -17.33%

进口 未锻造铜及铜材进口量 吨 456000.00 420000.00 36000.00 8.57%

模拟进口利润 元/吨 -620.00 -1634.00 1014.00 -12.20%

出口 未锻造铜及铜材出口量 吨 55044.00 66683.00 -11639.00 -17.45%

模拟出口利润 美元/吨 -1041.00 -926.00 -115.00 3.53%

库存 上期所铜库存 吨 123879.00 131042.00 -7163.00 -5.47%

国内月度产消 产量 万吨 73.60 76.40 -2.80 -3.66%

消费量 万吨 103.00 101.24 1.76 1.74%

铜材 产量 万吨 138.80 151.80 -13.00 -8.56%

进口量 吨 44100.00 48747.00 -4647.00 -9.53%

出口量 吨 37964.00 43389.00 -5425.00 -12.50%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

销量 乘用汽车销量累计同比 % -1.02 0.64 -1.66 -1.66%

商用汽车销量累计同比 % 5.47 6.31 -0.84 -0.84%

投资 电网基本建设投资完成额累计同比 % -9.60 -13.70 4.10 4.10%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪铜三连 元/吨 49210.00 49640.00 -430.00 -0.87%

LME3个月 美元/吨 6162.50 6198.50 -36.00 -0.58%

主力成交持仓比 CU1902 2.04 1.16 0.88 76.25%

多空持仓比观测 CU1902 0.88 0.98 -0.10 -9.81%

CFTC 非商业持仓 非商业净持仓                                 净多头 张 10692.00 12602.00 -1910.00 -15.16%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 4.00 35.50 -31.50 -88.73%

SHFE 0-3个月 元/吨 -30.00 0.00 -30.00 100.00%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第五位

LME库存 LME库存 吨 124450.00 136175.00 -11725.00 -8.61%

LME注册仓单 吨 100425.00 83475.00 16950.00 20.31%

更新日期：20181209

上游

电解铜产业核心数据观测

现货

期货

品种

下游

电网

中游

电解铜

汽车

电解铜

铜材

房地产

废铜

铜精矿
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

进口价格 印尼 Al 48%-50%，Si 6%-7% 日照港 元/吨 395.00 395.00 0.00 0.00%

国产价格 Al/Si>7 广西百色 元/吨 290.00 290.00 0.00 0.00%

Al/Si>7 贵阳 元/吨 330.00 330.00 0.00 0.00%

96%片碱出厂中间价 山东 元/吨 3800.00 3750.00 50.00 1.33%

天津 元/吨 3800.00 3750.00 50.00 1.33%

国产价格 山东 元/吨 3030.00 3180.00 -150.00 -4.72%

广西百色 元/吨 3000.00 3130.00 -130.00 -4.15%

进口价格 澳大利亚（含量≥98.6% 连云港港口） 元/吨 2980.00 2980.00 0.00 0.00%

库存 国内库存合计 万吨 25.70 25.50 0.20 0.78%

价格 干法氟化氯 元/吨 11200.00 11500.00 -300.00 -2.61%

预焙阳极碳 元/吨 4100.00 4100.00 0.00 0.00%

冰晶石 元/吨 6000.00 6000.00 0.00 0.00%

国产废铝 山东废铝线（不含税平均价） 元/吨 11800.00 11900.00 -100.00 -0.84%

进口废铝 月度平均单价 美元/吨 1608.71 1591.04 17.67 1.11%

进口数量 万吨 9.00 10.00 -1.00 -10.00%

现货价格 上海 元/吨 13490.00 13510.00 -20.00 -0.15%

广东 元/吨 13590.00 13560.00 30.00 0.22%

原铝废铝价格差 元/吨 13490.00 1710.00 11780.00 688.89%

现货升贴水 上海 元/吨 -10.00 -40.00 30.00 450.00%

广东 元/吨 90.00 10.00 80.00 800.00%

CIF报价 上海地区保税库仓单最高溢价 美元/吨 110.00 110.00 0.00 0.00%

进口 未锻造铝及铝材进口量 万吨 5.64 5.13 0.51 9.94%

模拟进口利润 元/吨 -3413.00 -3481.00 68.00 -7.50%

出口 未锻造铝及铝材出口量 万吨 53.60 48.20 5.40 11.20%

铝锭模拟出口利润 美元/吨 -363.85 -351.00 -12.85 8.47%

库存 铝锭社会库存 万吨 135.20 138.60 -3.40 -2.45%

国内月度产消 产量 万吨 272.00 278.50 -6.50 -2.33%

铝材 产量 万吨 394.40 400.40 -6.00 -1.50%

出口量 万吨 44.00 47.00 -3.00 -6.38%

铝合金 产量 万吨 67.90 63.90 4.00 6.26%

价格 铝棒 6063/直径160-250(佛山)（不含税） 元/吨 12820.00 12990.00 -170.00 -1.31%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

销量 乘用汽车销量累计同比 % -1.02 0.64 -1.66 -1.66%

商用汽车销量累计同比 % 5.47 6.31 -0.84 -0.84%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪铝三连 元/吨 13730.00 13670.00 60.00 0.44%

LME3个月 美元/吨 1958.50 1950.00 8.50 0.44%

主力成交持仓比 AL1902 4.15 0.98 3.17 323.45%

多空持仓比观测 AL1902 0.98 0.99 -0.01 -0.76%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 -4.25 -3.50 -0.75 63.16%

SHFE 0-3个月 元/吨 -160.00 -150.00 -10.00 -328.57%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第四位

交易所库存 LME库存 吨 1042900.00 1052450.00 -9550.00 -0.91%

LME注册仓单 吨 797625.00 795275.00 2350.00 0.30%

SHFE库存 吨 713267.00 731130.00 -17863.00 -2.44%

上游

电解铝产业核心数据观测

·

更新日期：20181209

烧碱

辅料

现货

一级氧化铝

期货

指标

电解铝

下游

中游

铝土矿

汽车

废铝

铝制品

房地产

电解铝
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

国产锌精矿 50%锌精矿 云南（平均价不含税） 元/吨 15490.00 14750.00 740.00 5.02%

进口锌精矿 月度进口量 吨 222992.69 228045.09 -5052.39 -2.22%

进口精矿加工费 50%锌精矿  进口TC 美元/吨 150.00 150.00 0.00 0.00%

国产精矿加工费 50%锌精矿  南方TC 元/吨 4950.00 4900.00 50.00 1.02%

50%锌精矿  北方TC 元/吨 5200.00 5200.00 0.00 0.00%

现货价格 上海 元/吨 21790.00 20950.00 840.00 4.01%

广东 元/吨 21800.00 21140.00 660.00 3.12%

现货升贴水 上海 元/吨 360.00 170.00 190.00 111.76%

广东 元/吨 370.00 360.00 10.00 2.78%

CIF报价 上海地区提单最高溢价 美元/吨 160.00 160.00 0.00 0.00%

进口 精炼锌月度进口量 吨 67916.33 47277.70 20638.63 43.65%

模拟进口利润 元/吨 -1540.00 -1551.00 11.00 6.45%

出口 精炼锌月度出口量 吨 3610.33 2370.26 1240.07 52.32%

模拟出口利润 美元/吨 -663.26 -634.00 -29.26 -0.56%

库存 上期所锌锭库存 吨 26850.00 26779.00 71.00 0.27%

锌锭社会库存 吨 11.16 11.42 -0.26 -2.28%

国内月度产量 产量 万吨 50.10 45.60 4.50 9.87%

产量与进出口 重点企业产量 万吨 184.65 192.34 -7.69 -4.00%

重点企业销量 万吨 178.16 190.87 -12.71 -6.66%

进口量 吨 201170.35 199981.95 1188.40 0.59%

出口量 吨 803505.25 901261.38 -97756.12 -10.85%

价格 0.5mm镀锌板卷 元/吨 4736.00 4669.00 67.00 1.43%

1.0mm镀锌板卷 元/吨 4579.00 4534.00 45.00 0.99%

库存 镀锌板带 万吨 48.53 49.23 -0.70 -1.43%

进出口 进口量 吨 9908.43 9641.48 266.95 2.77%

出口量 吨 106.03 64.82 41.21 63.58%

价格 Zamak-3  上海 元/吨 22730.00 21900.00 830.00 3.79%

Zamak-5  上海 元/吨 23030.00 22200.00 830.00 3.74%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

销量 乘用汽车销量累计同比 % -1.02 0.64 -1.66 -1.66%

商用汽车销量累计同比 % 5.47 6.31 -0.84 -0.84%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪锌三连 元/吨 21210.00 20070.00 1140.00 5.68%

LME3个月 美元/吨 2623.00 2535.50 87.50 3.45%

主力成交持仓比 ZN1901 0.52 3.94 -3.42 -86.86%

多空持仓比观测 ZN1901 1.09 1.05 0.04 3.99%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 94.00 98.00 -4.00 -4.08%

SHFE 0-3个月 元/吨 645.00 975.00 -330.00 -33.85%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第一位

交易所库存 LME库存 吨 113125.00 117550.00 -4425.00 -3.76%

LME注册仓单 吨 88650.00 88600.00 50.00 0.06%

更新日期：20181209锌锭产业核心数据观测

现货

锌精矿

期货

上游

品种

锌合金

下游

中游

精锌

汽车

锌

镀锌板

房地产
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

菲律宾镍矿价 Ni:1.4-1.5 Fe:30-35%  华北 元/吨 259.00 264.00 -5.00 -1.89%

Ni:1.5-1.6 Fe:25-30%  华北 元/吨 328.00 335.00 -7.00 -2.09%

印尼镍矿价 Ni:1.6-1.7 Fe:20-25%  华北 元/吨 440.00 440.00 0.00 0.00%

Ni:1.8-1.85 Fe:15-20%  华北 元/吨 457.00 460.00 -3.00 -0.65%

Ni:1.85-1.9 Fe:15-20%  华北 元/吨 520.00 520.00 0.00 0.00%

Ni:2.0 Fe<20%  华北 元/吨 550.00 550.00 0.00 0.00%

红土镍矿价 Ni:1.4% Fe:30-35% H2O:33-35%  京唐港 元/吨 224.00 225.00 -1.00 -0.44%

Ni:1.4% Fe:30-35% H2O:33-35%  日照港 元/吨 264.00 265.00 -1.00 -0.38%

镍矿库存 港口库存合计 万吨 1419.00 1411.00 8.00 0.57%

镍矿消费 全国表观消费量 万吨 458.80 482.87 -24.07 -4.98%

现货价格 广州地区 元/吨 89430.00 91380.00 -1950.00 -2.13%

无锡地区 元/吨 89100.00 91050.00 -1950.00 -2.14%

1#进口镍价格 元/吨 88925.00 90825.00 -1900.00 -2.09%

对无锡电子盘升贴水 金川镍 元/吨 7800.00 9000.00 -1200.00 -13.33%

俄罗斯镍 元/吨 -150.00 -150.00 0.00 -100.00%

CIF报价 上海地区提单最高溢价 美元/吨 280.00 280.00 0.00 0.00%

进口 精炼镍月度进口量 吨 21939.06 14800.60 7138.46 48.23%

模拟进口利润 元/吨 2191.00 2800.00 -609.00 -21.75%

出口 精炼镍月度出口量 吨 1576.77 1699.42 -122.65 -7.22%

库存 上期所镍库存 吨 14934.00 15289.00 -355.00 -2.32%

国内月度产消 精炼镍产量 千吨 31.40 31.40 0.00 0.00%

产量 国内月度产量 万吨 74.24 80.66 -6.42 -7.96%

价格 含税价:高镍铁:7-10％:山东 元/镍点 950.00 955.00 -5.00 -0.52%

含税价:低镍铁价:1.5-1.8％:山东 元/吨 3525.00 3525.00 0.00 0.00%

开工率 国内当月开工率 % 37.50 44.33 -6.83 -15.41%

产量 重点优特钢企业月度产量 吨 428537.00 420009.00 8528.00 2.03%

库存 佛山 吨 140200.00 145000.00 -4800.00 -3.31%

无锡 吨 230000.00 221000.00 9000.00 4.07%

两地合计库存 吨 370200.00 366000.00 4200.00 1.15%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

产销 新能源汽车产量 万辆 15.10 13.20 1.90 14.39%

新能源汽车销量 万辆 13.80 12.10 1.70 14.05%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪镍主力NI1901 元/吨 89710.00 91330.00 -1620.00 -1.77%

LME3个月 美元/吨 10925.00 11095.00 -170.00 -1.53%

主力成交持仓比 NI1901 0.80 2.24 -1.44 -64.12%

多空持仓比观测 NI1901 0.77 0.80 -0.03 -4.35%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 -64.50 -71.00 6.50 -12.90%

NI1901-NI1903 元/吨 330.00 460.00 -130.00 319.05%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第六位

交易所库存 LME库存 吨 210870.00 213570.00 -2700.00 -1.26%

LME注册仓单 吨 162870.00 162786.00 84.00 0.05%

更新日期：20181209镍产业核心数据观测

现货

镍矿

期货

不锈钢

中游

电解镍

汽车

下游

上游

品种

镍

镍铁

房地产
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二、产业数据监测百图 

 

 铜数据监测 

 

加工费小幅回升 LME 铜库存降幅延续 

  

 

国内铜精矿价格维稳 10 月国内铜矿进口数量回落 

  

 

今年铜材产量较往年有所下降 10 月国内铜材出口量降幅明显  
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 铝数据监测 

 

国内铝土矿价格继续上升 铝土矿进口价维持稳定 

  

 

废铝线价格继续走弱 社会库存小幅回落 

  

 

LME 铝升贴水向历史均值回归 CIF 溢价略有回升  
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 锌数据监测 

 

国产锌精矿价格继续回落 国产锌精矿加工费延续上升趋势 

  

 

LME 升贴水继续上升保持高位 华东与华南地区锌锭现货价格差由负转正 

  

 

9 月国内镀锌板产销量较 8月显著下滑 国内锌锭交易所库存继续走低 
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 镍数据监测 

 

金川镍与俄罗斯镍价格差收窄 国内镍矿港口库存高位回落 

  

 

LME 镍库趋降 镍铁产量处于低位 

  

 

镍铁开工率开始下降 国内无锡佛山不锈钢库存开始增加  

  

 

 

 

 

 

 

 



  
 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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全国统一客服电话：400-686-9368 
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