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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：重点城市二手房价。 

交易提示：根据《百城二手住宅均价报告》，上周（12月 3日-12月 9日），百城二手住宅挂牌均价为 15136元/平方

米，环比下跌 0.54%，下跌城市达 69个，平均跌幅 0.91%。截至 11月，百城二手房均价已连续三个月下

跌。 

盘面影响：房价下跌但库存较低，预计不会出现系统性泡沫破裂风险。房市初具加库存空间，外加稳增长政策，股

市及人民币有望低位企稳。 

 

油化工重点提示 

重点关注：API数据；原油减产。 

交易提示：API数据显示，截至 12月 7日，美国原油库存减少 1018万桶至 4.378亿桶，汽油库存减少，库欣原油库

存增加；利比亚最大油田宣布不可抗力，生产活动已经停止，该油田产量约 30万桶/日。 

盘面影响：原油库存大幅下降，利比亚被动减产，对价格形成支撑。短期原油价格区间震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：装置重启情况；港口库存。 

交易提示：根据生意社监测，截至 12 月 11 日国内甲醇市场均价报 2376 元/吨，较去年同期下跌 25.85%。国内甲醇

装置开工负荷维持在 66.71%，供给端仍较为宽松，煤制甲醇利润已接近成本线。目前甲醇港口库存为

73.82吨，较前一周下降 1.36万吨，可流通库存为 19.5万吨。随着制烯烃利润修复，装置开工负荷小幅

回升至 69.4%，但检修消息频传，打压市场信心。 

盘面影响：需求端无明显利好支撑，预计短期甲醇将维持弱势，仍有下行风险。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源下跌 50-60报 3750-3770，成交较差，终端需求也不好。北材资源开盘持昨日

3750，盘中基本无成交，随后降价 50-70，尾盘跟随期货回涨，成交适当出来一些，目前报价 3680-3700，

总的成交比较差。 

盘面影响：天气导致成交转淡，关注唐山限产情况，短期螺纹钢期货将以震荡为主。 



 
 

有色金属重点提示 

重点关注：LME锌锭库存；国内锌锭社会库存；国内锌矿加工费。 

交易提示：截至 12月 10日，LME锌库存为 11.38万吨，较上周同期库存减少 0.74万吨。国内锌锭社会库存为 11.14

万吨，较上周同期库存减少 1.9 万吨。国内南方 TC 录得 4950 元/吨，较上月同期上涨 300 元/吨；北方

TC录得 5200元/吨，较上月同期上涨 400元/吨。 

盘面影响：国内外锌锭库存降幅趋缓，而且近期国内锌矿加工费上升，暗示锌锭供应宽松。基本面预示工业需求乏

力，锌价短期内震荡走跌概率较大。 

 

农产品重点提示 

重点关注：菜粕进口；菜粕库存。 

交易提示：中国海关周一发布公告显示，将允许从哈萨克斯坦进口符合检验检疫要求的菜粕。截至 12 月 9 日，全国

沿海菜粕库存 2.58万吨，较上周下降 2.7%。 

盘面影响：中国不断放开菜粕进口来源，外加水产养殖淡季及中美贸易谈判缓和的背景，预期菜粕供需仍难乐观，

价格低位震荡概率偏大。 

 

软商品重点提示 

重点关注：新疆皮棉加工量；籽棉收购价格。 

交易提示：昨日新疆皮棉加工 4.44 万吨，去年同期日加工量 4.42 万吨，截至 12 月 10 日 24 时，新疆累计加工

389.29 万吨，较去年同期的 403.89 万吨减少 3.62%。本年度平均日加工量高于去年同期水平，但由于上

市较去年延迟一周左右，累计加工量低于去年同期。目前，乌苏、奎屯地区还有零星轧花厂收购少量籽

棉，均为前期棉农囤积的手摘棉，质量较好，平均收购价 7.0元/公斤。 

盘面影响：近期中美贸易战停止，提振棉花下游的需求，棉花价格中枢上移，操作上建议短多。 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2018 年 12 月 11 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 76.62%，较上一交易日 78.9%下降

2.28 个百分点。隐波率变化幅度较低，且标的 50ETF 窄幅震荡趋势仍不改，建议尝试卖出跨式策略做

空波动率。 

（2）截至 2018年 12月 11日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率 18.02%，较上一交易日 17.61%上

升 0.41个百分点。近期隐波率变化不大，可尝试构建跨式策略做空波动率。 

（3）截至 2018 年 12 月 11 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 14.88%，较上一交易

15.40%下降 0.52 个百分点。隐波率下降，白糖价格波动幅度减弱，而季节性消费需求或支撑标的价格，

策略上建议尝试构建牛市价差。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 11月 CPI（12月 12日晚公布）。 

交易提示：美国 CPI 自 17 年 6 月以来震荡上行，并在 18 年 6 月录得 2.9%的高位，之后持续回落，但在上月反弹至

2.5%，本次预测值为 2.2%，并刷新了 6 月以来回落的低点，市场预期油价的大幅下跌降低了通胀压力，

并且关税的负面影响逐渐传导到更广泛的领域。 

盘面影响：如果实际数据好于市场预期，那么美元将继续上涨；如果公布值弱于预期，则会使美元承压回落。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲

裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和

修改，并保留我公司一切权利。 
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