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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：首套房贷利率。 

交易提示：2017年以来，全国首套房贷利率连涨 22个月的行情终于在今年 11月出现“刹车”迹象。据融 360报告，

11月，全国首套房贷款平均利率为 5.71%，环比首次出现持平上月的情况；同比则上升 6.53%。 

盘面影响：国内房地产去库存较理想，外加利率压力趋缓，预计房市不会出现系统性泡沫破裂风险，并初具加库存

空间，外加稳增长政策，股市及人民币有望低位企稳。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油出口；伊朗问题。 

交易提示：有报道称，伊朗 11月原油产出减少 38万桶/日，至 295.4万桶/日，印度在 11月进口了 27.6万吨伊朗石

油，环比下滑 41%；沙特可能将大幅减少对美国原油出口，以降低美国原油库存。 

盘面影响：美国对伊朗的制裁对伊朗的原油生产和出口带来冲击；沙特减少对美出口可能影响布伦特和 WTI 的价差

变动；短期原油价格区间震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：装置重启情况；港口库存。 

交易提示：根据生意社监测，截至 12 月 13 日国内甲醇市场均价报 2375 元/吨，价格较去年同期下跌 25.84%。受冬

季天然气限供影响，西北部分气头已停工，局部供应缩减，企业库存压力有所缓解。同时现货价格已接

近成本线，继续下跌空间较小。港口方面，随着后续进口货物陆续到货，库存或将继续累积。 

盘面影响：传统下游进入淡季，需求预期转弱，预计甲醇短期将维持偏弱震荡，难大幅反弹。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况，我的钢铁库存数据。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源价格上涨 20-40，报 3790-3810，低价资源成交比较好，但是 3800 及以上高

价成交一般。北材资源开盘 3730，较前一日涨 30 左右，成交不错，盘中继续上涨 20 左右，目前报价

3750-3760，整体出货可以。我的钢铁库存数据：钢厂库存 193.94 万吨，环比增加 11.84 万吨；社会库

存 296.87万吨，环比增加 7.97万吨。 

盘面影响：库存开始累积，陆续进入冬储，短期螺纹钢期货将以震荡为主。 



 
 

有色金属重点提示 

重点关注：LME镍库存；国内镍矿港口库存；不锈钢现货指导价格。 

交易提示：截至 12 月 13 日，LME 镍库存为 21.0 万吨，较上周同期库存减少 0.34 万吨。截至 12 月 7 日，国内镍矿

港口库存为 1419万吨，较上周同期库存增加 8万吨。截至 12月 13日，无锡主力不锈钢合约指导价 13850

元/吨，处在低位。 

盘面影响：国内镍矿港口库存维持在高位，供应相对充足，不锈钢价格仍维持偏弱格局，镍价后市较大概率震荡走

跌。 

 

农产品重点提示 

重点关注：棕榈油库存及成交。 

交易提示：截至 12 月 12 日，全国港口食用棕榈油库存总量 44.93 万吨，较上月同期增加 13%，但较去年同期下降

10.8%。沿海地区油厂及进口商成交 1500吨，12月 1日-12日日均成交 251吨，较去年同期下降 16.3%。 

盘面影响：马棕油库存偏高，但减产季及厄尔尼诺气候令高库存担忧减缓。国内库存偏低，但成交亦偏弱，预期棕

油供需格局仍难改善，低位震荡概率偏大。 

 

软商品重点提示 

重点关注：新疆皮棉加工量；皮棉现货报价。 

交易提示：昨日新疆皮棉加工 4.53 万吨，去年同期日加工量 4.11 万吨，截至 12 月 12 日 24 时，新疆累计加工

398.36 万吨，较去年同期的 411.83 万吨减少 3.27%。本年度平均日加工量高于去年同期水平，但由于上

市较去年延迟一周左右，累计加工量低于去年同期。昨日新疆地区，阿克苏 3128B 皮棉（毛重结算）主

流价格稳定在 15900元/吨左右，奎屯主流 15600元/吨，石河子报 15600元/吨，昌吉报 15600元/吨，乌

鲁木齐报 15600元/吨，喀什报 15800元/吨，库尔勒报 16000元/吨。 

盘面影响：新疆皮棉价格升水期棉主力合约报价，USDA 最新报告利多国际棉市，提振国内棉花价格，郑棉处于底部，

可以逢低布局长线多单。 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2018 年 12 月 13 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 84.65%，较上一交易日 79.79%上升

4.86 个百分点。隐波率变化幅度较低，且标的 50ETF 窄幅震荡趋势仍不改，建议尝试卖出跨式策略做

空波动率。 

（2）截至 2018年 12月 13日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率 18.12%，较上一交易日 18.10%基

本持平。近期隐波率变化不大，可尝试构建跨式策略做空波动率。 

（3）截至 2018 年 12 月 13 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 14.67%，较上一交易

14.57%上升 0.1个百分点。隐波率处低位，白糖价格波动幅度减弱，而季节性消费需求或支撑标的价格，

策略上建议尝试构建牛市价差。  

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 11月零售销售月率（12月 14日晚公布）。 

交易提示：美国零售销售月率在过去 12 期中有 10 期录得增长，6 次表现好于预期，总体表现良好，前值为 0.8%，

本次预测值为 0.1%，市场预期将录得小幅增长，增速不及上月。 

盘面影响：如果实际数据好于市场预期，那么美元将继续上涨；如果公布值弱于预期，则会使美元承压回落。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲
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修改，并保留我公司一切权利。 
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