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请务必阅读最后重要声明     

 

 

 

铜价维持震荡 锌价震荡偏弱 

 

 
 核心观点 

◼ 铜：铜上游原料进口量延续下降趋势，上期所和 LME 铜库存皆处低

位，供给端预期偏紧。下游铜管、铜杆、铜板带开工率当期录得

75.00%，73.40%和 69.20%，环比下降 16.19%，9.79%和 10.92%。下

游需求保持弱势，基本面对铜价作用表现矛盾，预计铜价保持震荡。 

◼ 锌： 截至 2018 年 12月，国内锌精矿加工费上涨至 4950元/吨（南

方）和 5200元/吨（北方），较三季度末上涨 950元/吨和 1100元/

吨；进口锌精矿加工费录得 150美元/吨，较三季度末上涨 70美元

/吨。国外矿场复产，国内产能逐步释放，当前锌供应压力不大，加

工费上涨趋势预计延续。截至 12 月 14日，上期所锌库存与国内锌

锭社会库存分别为 2.48万吨，10.26万吨，LME 锌库存 11.9万吨。

库存水平处于低位，对锌价形成短暂支撑，预计短期内锌价表现为

震荡偏弱。 

 

 策略建议 

1) 沪铜主力价格预计在 48500-50000之间震荡，建议以观望为主； 

2) 沪锌主力价格短期将以 20000-22000宽幅震荡格局为主。 

 

 风险提示 

1）中美贸易协议存在变数； 

2）经济下行超预期，工业需求维持弱势。 

 

 

 

 

 

2018 年 12 月 17 日 周度报告 
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一、产业核心数据观测 

 

 

 

数据来源：wind资讯，前海期货  

单位 当期值 前次值 变化 幅度

国产铜精矿 20%铜精矿 云南（平均价不含税） 元/吨 39900.00 40200.00 -300.00 -0.75%

进口铜精矿 月平均价 美元/吨 1536.08 1533.52 2.56 0.17%

月度进口量 万吨 143.70 157.00 -13.30 -8.47%

冶炼厂粗炼/精炼费 TC（粗炼费） 美元/干吨 92.50 92.50 0.00 0.00%

RC（精炼费） 美分/磅 9.25 9.25 0.00 0.00%

1#废铜 上海 元/吨 43950.00 43960.00 -10.00 -0.02%

江浙沪 光亮铜 元/吨 44100.00 44100.00 0.00 0.00%

进口 月度平均价格 美元/吨 3617.42 3735.87 -118.45 -3.17%

月度进口数量 万吨 17.00 23.24 -6.24 -26.85%

现货价格 上海 元/吨 49130.00 49430.00 -300.00 -0.61%

广东 元/吨 49280.00 49270.00 10.00 0.02%

精铜废铜价差（1#光亮铜线 上海） 元/吨 5180.00 5470.00 -290.00 -5.30%

现货升贴水 上海 元/吨 -20.00 205.00 -225.00 -109.76%

广东 元/吨 80.00 230.00 -150.00 -65.22%

CIF报价 上海地区提单最高溢价 美元/吨 70.00 62.00 8.00 12.90%

进口 未锻造铜及铜材进口量 吨 456000.00 420000.00 36000.00 8.57%

模拟进口利润 元/吨 -666.00 -620.00 -46.00 -12.20%

出口 未锻造铜及铜材出口量 吨 55044.00 66683.00 -11639.00 -17.45%

模拟出口利润 美元/吨 -1048.00 -1041.00 -7.00 3.53%

库存 上期所铜库存 吨 122222.00 123879.00 -1657.00 -1.34%

国内月度产消 产量 万吨 73.60 76.40 -2.80 -3.66%

消费量 万吨 105.00 103.00 2.00 1.94%

铜材 产量 万吨 138.80 151.80 -13.00 -8.56%

进口量 吨 44100.00 48747.00 -4647.00 -9.53%

出口量 吨 37964.00 43389.00 -5425.00 -12.50%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

销量 乘用汽车销量累计同比 % -1.02 0.64 -1.66 -1.66%

商用汽车销量累计同比 % 5.47 6.31 -0.84 -0.84%

投资 电网基本建设投资完成额累计同比 % -9.60 -13.70 4.10 4.10%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪铜三连 元/吨 48910.00 49210.00 -300.00 -0.61%

LME3个月 美元/吨 6185.00 6162.50 22.50 0.37%

主力成交持仓比 CU1902 2.67 2.04 0.63 30.89%

多空持仓比观测 CU1902 0.85 0.88 -0.03 -3.58%

CFTC 非商业持仓 非商业净持仓                                 净多头 张 7247.00 10683.00 -3436.00 -32.16%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 3.50 4.00 -0.50 -12.50%

SHFE 0-3个月 元/吨 0.00 -30.00 30.00 100.00%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第四位

LME库存 LME库存 吨 121225.00 124450.00 -3225.00 -2.59%

LME注册仓单 吨 104625.00 100425.00 4200.00 4.18%

品种

下游

电网

中游

电解铜

汽车

电解铜

铜材

房地产

废铜

铜精矿

更新日期：20181216

上游

电解铜产业核心数据观测

现货

期货
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

进口价格 印尼 Al 48%-50%，Si 6%-7% 日照港 元/吨 395.00 395.00 0.00 0.00%

国产价格 Al/Si>7 广西百色 元/吨 290.00 290.00 0.00 0.00%

Al/Si>7 贵阳 元/吨 330.00 330.00 0.00 0.00%

96%片碱出厂中间价 山东 元/吨 3800.00 3800.00 0.00 0.00%

天津 元/吨 3800.00 3800.00 0.00 0.00%

国产价格 山东 元/吨 3030.00 3030.00 0.00 0.00%

广西百色 元/吨 3000.00 3000.00 0.00 0.00%

进口价格 澳大利亚（含量≥98.6% 连云港港口） 元/吨 2980.00 2980.00 0.00 0.00%

库存 国内库存合计 万吨 25.90 25.70 0.20 0.78%

价格 干法氟化氯 元/吨 11200.00 11200.00 0.00 0.00%

预焙阳极碳 元/吨 4100.00 4100.00 0.00 0.00%

冰晶石 元/吨 6000.00 6000.00 0.00 0.00%

国产废铝 山东废铝线（不含税平均价） 元/吨 11800.00 11800.00 0.00 0.00%

进口废铝 月度平均单价 美元/吨 1608.71 1591.04 17.67 1.11%

进口数量 万吨 9.00 10.00 -1.00 -10.00%

现货价格 上海 元/吨 13550.00 13490.00 60.00 0.44%

广东 元/吨 13680.00 13590.00 90.00 0.66%

原铝废铝价格差 元/吨 1750.00 13490.00 -11740.00 -87.03%

现货升贴水 上海 元/吨 10.00 -10.00 20.00 450.00%

广东 元/吨 140.00 90.00 50.00 55.56%

CIF报价 上海地区保税库仓单最高溢价 美元/吨 110.00 110.00 0.00 0.00%

进口 未锻造铝及铝材进口量 万吨 5.64 5.13 0.51 9.94%

模拟进口利润 元/吨 -3141.00 -3413.00 272.00 -7.50%

出口 未锻造铝及铝材出口量 万吨 53.60 48.20 5.40 11.20%

铝锭模拟出口利润 美元/吨 -395.50 -363.85 -31.65 8.47%

库存 铝锭社会库存 万吨 129.50 135.20 -5.70 -4.22%

国内月度产消 产量 万吨 282.00 272.00 10.00 3.68%

铝材 产量 万吨 394.40 400.40 -6.00 -1.50%

出口量 万吨 44.00 47.00 -3.00 -6.38%

铝合金 产量 万吨 67.90 63.90 4.00 6.26%

价格 铝棒 6063/直径160-250(佛山)（不含税） 元/吨 12900.00 12950.00 -50.00 -0.39%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

销量 乘用汽车销量累计同比 % -1.02 0.64 -1.66 -1.66%

商用汽车销量累计同比 % 5.47 6.31 -0.84 -0.84%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪铝三连 元/吨 13855.00 13730.00 125.00 0.91%

LME3个月 美元/吨 1925.50 1958.50 -33.00 -1.68%

主力成交持仓比 AL1902 5.47 4.15 1.32 31.88%

多空持仓比观测 AL1902 0.99 0.98 0.01 1.35%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 -17.65 -4.25 -13.40 63.16%

SHFE 0-3个月 元/吨 -175.00 -160.00 -15.00 -328.57%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第一位

交易所库存 LME库存 吨 1150100.00 1042900.00 107200.00 10.28%

LME注册仓单 吨 909900.00 797625.00 112275.00 14.08%

SHFE库存 吨 688825.00 713267.00 -24442.00 -3.43%

上游

电解铝产业核心数据观测

·

更新日期：20181216

烧碱

辅料

现货

一级氧化铝

期货

指标

电解铝

下游

中游

铝土矿

汽车

废铝

铝制品

房地产

电解铝
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数据来源：wind资讯，前海期货  
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数据来源：wind资讯，前海期货  

 

 

 

单位 当期值 前次值 变化 幅度

菲律宾镍矿价 Ni:1.4-1.5 Fe:30-35%  华北 元/吨 259.00 259.00 0.00 0.00%

Ni:1.5-1.6 Fe:25-30%  华北 元/吨 328.00 328.00 0.00 0.00%

印尼镍矿价 Ni:1.6-1.7 Fe:20-25%  华北 元/吨 440.00 440.00 0.00 0.00%

Ni:1.8-1.85 Fe:15-20%  华北 元/吨 457.00 457.00 0.00 0.00%

Ni:1.85-1.9 Fe:15-20%  华北 元/吨 520.00 520.00 0.00 0.00%

Ni:2.0 Fe<20%  华北 元/吨 550.00 550.00 0.00 0.00%

红土镍矿价 Ni:1.4% Fe:30-35% H2O:33-35%  京唐港 元/吨 224.00 224.00 0.00 0.00%

Ni:1.4% Fe:30-35% H2O:33-35%  日照港 元/吨 264.00 264.00 0.00 0.00%

镍矿库存 港口库存合计 万吨 1410.00 1419.00 -9.00 -0.63%

镍矿消费 全国表观消费量 万吨 458.80 482.87 -24.07 -4.98%

现货价格 广州地区 元/吨 89680.00 89430.00 250.00 0.28%

无锡地区 元/吨 89350.00 89100.00 250.00 0.28%

1#进口镍价格 元/吨 89150.00 88925.00 225.00 0.25%

对无锡电子盘升贴水 金川镍 元/吨 6100.00 7800.00 -1700.00 -21.79%

俄罗斯镍 元/吨 -150.00 -150.00 0.00 -100.00%

CIF报价 上海地区提单最高溢价 美元/吨 280.00 280.00 0.00 0.00%

进口 精炼镍月度进口量 吨 21939.06 14800.60 7138.46 48.23%

模拟进口利润 元/吨 1682.00 2191.00 -509.00 -23.23%

出口 精炼镍月度出口量 吨 1576.77 1699.42 -122.65 -7.22%

库存 上期所镍库存 吨 14517.00 14934.00 -417.00 -2.79%

国内月度产消 精炼镍产量 千吨 50.00 50.00 0.00 0.00%

产量 国内月度产量 万吨 74.24 80.66 -6.42 -7.96%

价格 含税价:高镍铁:7-10％:山东 元/镍点 940.00 950.00 -10.00 -1.05%

含税价:低镍铁价:1.5-1.8％:山东 元/吨 3525.00 3525.00 0.00 0.00%

开工率 国内当月开工率 % 37.50 44.33 -6.83 -15.41%

产量 重点优特钢企业月度产量 吨 428537.00 420009.00 8528.00 2.03%

库存 佛山 吨 140200.00 145000.00 -4800.00 -3.31%

无锡 吨 230000.00 221000.00 9000.00 4.07%

两地合计库存 吨 370200.00 366000.00 4200.00 1.15%

土地 土地购置面积累计同比 % 6.50 9.20 -2.70 -2.70%

房屋 销售面积累计同比 % -0.10 0.10 -0.20 -0.20%

新开工面积累计同比 % 9.00 8.90 0.10 0.10%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 5.60 5.70 -0.10 -0.10%

产销 新能源汽车产量 万辆 15.10 13.20 1.90 14.39%

新能源汽车销量 万辆 13.80 12.10 1.70 14.05%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 沪镍主力NI1901 元/吨 88960.00 89710.00 -750.00 -0.84%

LME3个月 美元/吨 11040.00 10925.00 115.00 1.05%

主力成交持仓比 NI1903 3.59 0.80 2.79 346.59%

多空持仓比观测 NI1903 0.94 0.77 0.17 22.24%

价差 LME  0-3个月 美元/吨 -59.00 -64.50 5.50 -12.90%

NI1901-NI1903 元/吨 160.00 330.00 -170.00 319.05%

有色系相对强弱排名 有色板块六大商品中位居第三位

交易所库存 LME库存 吨 209688.00 210870.00 -1182.00 -0.56%

LME注册仓单 吨 162882.00 162870.00 12.00 0.01%

更新日期：20181216镍产业核心数据观测

现货

镍矿

期货

不锈钢

中游

电解镍

汽车

下游

上游

品种

镍

镍铁

房地产
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二、产业数据监测百图 

 

 铜数据监测 

 

国内铜精矿价格平稳 废铜进口量降低，价格攀升至高位 

  

 

国内铜价维稳偏弱 上海电解铜 CIF溢价降至低位 

  

 

今年铜材产量较往年有所下降 10 月国内铜材进口量趋降  
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 铝数据监测 

 

国内氧化铝价格下降 氧化铝库存走低 

  

 

废铝线价格延续弱势 CIF 溢价小幅回升 

  

 

电解铝和氧化铝开工率显著下降 18 年原铝产量显著下降  
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 锌数据监测 

 

国产锌精矿价格继续回落 进口锌精矿加工费维稳 

  

 

CIF 溢价低位震荡 华东与华南地区锌锭现货价差收缩 

  

 

锌社会库存延续降势 18 年进口数量保持高位 
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 镍数据监测 

 

上期所捏库存保持低位 国内镍矿港口库存高位回落 

  

 

菲律宾镍矿价格维稳偏弱 印尼镍矿价格维稳 

  

 

11 月全国镍矿表观消费量保持下降趋势 国内无锡佛山不锈钢库存开始增加  

  

 

 

 

 

 

 

 



  
 

 

 

免责声明 
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总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08 单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 
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