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国内主要大宗商品近远月市场结构 

 



 
 

宏观重点提示 

重点关注：1 月乘用车销量。 

交易提示：中汽协数据显示，中国 1月份乘用车销量 202.11万辆，同比下降 17.71%。中国 1月份汽车销量报 237万

辆，同比下降 15.8%。1月 29日，发改委等十部门印发推动消费增长方案，强调要促进汽车消费，包括持

续优化新能源汽车补贴结构、促进农村汽车更新换代、加快繁荣二手车市场等。 

盘面影响：汽车行业销售继续疲弱，但汽车增长刺激政策及经济向消费转型将有助于经济企稳。国内政策底已确认，

预期 A股及人民币有望延续震荡反弹。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油出口；原油产量。 

交易提示：JODI 数据显示，沙特 12 月原油出口环比下降 54.5 万桶/日至 769 万桶/日；有报道称，尼日利亚 1 月原

油产量为 166 万桶/日，12 月为 178 万桶/日，尼日利亚没有获得这次 OPEC+减产协议的豁免，减产额度

为 4万桶/日，以 10月产量为基准。 

盘面影响：OPEC+减产协议得到较好执行，沙特减少原油出口，对油价有支撑。短期原油价格震荡偏强的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇港口库存高企。 

交易提示：甲醇现货价格表现平稳，截止上周四的甲醇港口库存较高，华东和华南港口合计达到 83.9 万吨，环比增

加 13.5%。 

盘面影响：港口库存高企将抑制甲醇价格表现，在下游甲醇制烯烃产能恢复之前，甲醇价格难有良好表现。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源报价 3730-3740，较前一日降 10-20，就目前季节而言，才开始有交易，看不

出量来，个别商家自己感觉尚可。北材资源报价 3730-3750，成交也还没启动。 

盘面影响：等待需求释放，短期螺纹钢将以震荡为主。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：马棕产量及出口。 

交易提示：2月 1-10日，马棕产量比 1月份同期大降 47.41%，SGS数据则显示 1-15日马棕出口较上月同期增加 4.2%。 

盘面影响：主产国棕油高库存拐点已现，国内棕油库存维持低位，且近月进口不及预期，预期价格重心震荡向上概

率偏大。 

 

软商品重点提示 

重点关注：新疆种植面积预估；郑棉仓单数量。 

交易提示：据新疆自治区统计局获悉，2018年新疆棉花播种面积达3737万亩，比上年增长12.4%；棉花产量达511.1

万吨，比上年增长 11.9%，占全国的 83.8%，比上年提高了 7.3个百分点。2月 18日，郑棉仓单情况：注

册仓单 17191（-32）张，有效预报 2016（+218）张。仓单及预报总量：192017（+186）张，折 76.8 万

吨，持续创近 5年历史新高。 

盘面影响：春节长假过后，下游纺织企业陆续复工，纺企补库或将开始，建议逢低布局长线多单。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示：（1）截至 2019 年 2 月 18 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 81.71%，较上一个交易日 86.21%下降

4.5个百分点。隐波率偏高，预估继续上升的概率偏低，可逢高做空波动率。 

（2）截至 2019 年 2 月 18 日，豆粕期货 1905 合约平值期权隐含波动率为 21.24%，较上一交易日 21.64%

下降 0.4个百分点。目前隐波率变化较小，但中美贸易谈判不确定性仍是市场情绪主导因素之一，建议

短期少量做空波动率。 

（3）截至 2019 年 2 月 18 日，白糖期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 17.2%，较上一交易日

16.05%上升 1.15 个百分点。受市场活跃度限制，白糖期权波动率易在开盘、收盘时点附近出现异常变

动，建议规避。 

 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：密歇根大学消费者信心指数 

交易提示：密歇根大学消费者信心指数 2 月录得 95.5，好于市场预期的 93.5，同时好于前值 91.2，不过距离 18 年

12月的 98.3还有一些差距。 

盘面影响：数据表明消费者信心有所恢复，并好于市场预期，将对美元形成一些支撑。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 
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