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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：美国与欧盟的贸易战升级。美国称欧盟对空客的补贴不符合世贸组织的规定，为了对抗该补贴政策，正

计划对欧盟总值达 110 亿美元的货物征收关税。欧盟认为 110 亿夸大了补贴的影响，正在做出针对相应

美国产品的反击计划。 

盘面影响：世界货币组织已将今年全球的经济增长由 3.7%下调至 3.3%。如果美国欧盟之间的贸易战升级为全面贸易

战，将严重影响以美国为首的发达国家集团经济。预计股市已见市场底，建议逢低配置指数期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：原油产量；地缘政治。 

交易提示：EIA数据显示，美国七个主要的页岩油产区的原油产量 5月将增加 8万桶/日至 845万桶/日；有报道称，

南苏丹原油产量并未受到苏丹危机的影响，南苏丹原油产量为 16.7万桶/日。 

盘面影响：美国页岩油产量继续增加，南苏丹原油产量不高，且暂未受到苏丹局势的影响。短期原油价格震荡偏弱

的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：动力煤宽供给弱需求。 

交易提示：由于矿难效应逐渐消退，复产审批进入加速器，目前已有近 3 亿吨产能正常生产，复产速度超预期，坑

口价格已经下调至矿难出去水平。电厂日耗维持往年水平，回升至 67 万吨附近，而库存小幅回落，下滑

至 1521万吨。 

盘面影响：在产地供应恢复良好，下游需求疲软的情况下，动力煤价格将转为震荡偏弱。 

 

 

 

 

 

   

 

 



 
 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源较上周五涨价 50，报价 4100-4120，钢厂和贸易商反馈表现较好，量价齐升。

北材资源也涨价 50，报价基本在 4020-4050，成交还不错，盘中继续涨 20，累涨 70 左右，目前 4040-

4070，涨幅基本是周末涨的。                  

盘面影响：信用货币数据大超市场预期，螺纹钢价格短期有冲高动力。 

 

农产品重点提示 

重点关注：中国玉米主要产区收购进度。 

交易提示：国家粮食和物资储备局发布称，截至 2019年 4月 10日，主产区累计收购玉米 10099万吨，同比增加 848

万吨。 

盘面影响：目前国内主产区基层售粮进度接近尾声，港口库存维持高位，供应压力仍对玉米价格形成压制，中国可

能重新进口美国玉米酒糟粕和增加玉米进口引发市场担忧，短期内供应过剩仍将抑制玉米价格反弹空间。 

 

软商品重点提示 

重点关注：纺织品出口情况；仓单情况。 

交易提示：据中国海关总署最新统计数据显示，2019 年 3 月，我国纺织品服装出口额为 181.82 亿美元，环比增长

39.05%，同比增长 28.37%。其中，纺织品（包括纺织纱线、织物及制品）出口额为 95.24 亿美元，同比

增长 36.45%；服装（包括服装及衣着附件）出口额为 86.58亿美元，同比增长 20.51%。截至 4月 15日，

郑棉仓单情况：注册仓单 17387（-15）张，有效预报 4939（+78）张。注册仓单及预报总量：22326

（+63）张。 

盘面影响：近期全国棉花进入播种时节，关注新疆天气，郑棉易涨难跌，建议逢低买入。 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019年 4月 15日，50ETF期权当日成交量认沽认购比为 70.66%，较上一个交易日 80.85%大幅回落了 10.19

个百分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019 年 4 月 15 日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 10.62%，较上一交易日 9.45%上升了

1.17个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019年 4月 15日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 16.23%，较上一交易日 16.78%下降了 0.55

个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差。  

 

外汇重点提示 

重点关注：英国 2月三个月 ILO失业率（4 月 16日晚公布）。 

交易提示：英国失业率在 18 年 9 月和 10 月短暂回升后持续下滑，至前值录得 3.9%的新低，本次预测值为 4%，市场

预期失业率会小幅上升。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么英镑将出现上涨；如果实际数据弱于预期，那么英镑将承压下行。 
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