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宏观重点提示 

重点关注：减税降费；经济数据；贸易谈判。 

交易提示：中国将在 4 月 25-27 日举办一带一路峰会，届时 37 个外国领导人将出席。根据路透了解到的公报草案内

容，与会领导人将就项目融资问题达成一致，遵守全球债务目标，并促进绿色发展。 

盘面影响：一带一路计划在切实推进中：意大利已在今年早些时候签署协议，成为最早加入的 G7 国家；马来西亚也

已重启高铁建设。本次峰会强调项目融资的多元化与可持续化是为了回应“一带一路项目让部分参与国

陷入债务危机“的看法，或将对一带一路项目带来较大提振。预计股市已见市场底，建议逢低配置指数

期货。 

 

油化工重点提示 

重点关注：API数据；原油闲置产能。 

交易提示：API 数据显示，截至 4 月 19 日当周，美国原油库存增加 686 万桶至 4.596 亿桶，汽油库存增加，库欣原

油库存下降；国际能源署（IEA）表示，继续监控全球油市状况，预计供应将保持充足，预计全球闲置原

油产能为 330万桶/日。 

盘面影响：美国原油库存大幅增加，对价格有所牵制；关注闲置产能在美国收紧对伊朗的制裁后将如何应对。短期

原油价格区间震荡的概率较大。 

 

煤化工重点提示 

重点关注：甲醇装置停车；现货报价下跌。 

交易提示：上周甲醇持续下跌。多地现货价格下跌，下跌幅度在 30-230 元/吨不等，分化较大。开工率由于春季检

修继续下滑，回落至 62%附近。上周库存继续回落，华东港口库存小幅下滑 0.35 万吨，而华南港口库存

也下降了 1.22万吨，合计库存回落至 74.33万吨。 

盘面影响：尽管当前传统下游需求依旧偏弱且库存偏高，但临近春季检修，不宜过分悲观。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：现货成交情况。 

交易提示：昨日上海地区主流钢厂资源下跌 30，目前报价 4080，钢厂反馈成交偏差，市场贸易价持稳 4100 左右，

但是主流成交不好，低价成交好。北材资源开盘 4060-4080，盘中价格下掉 20-40，目前成交价在 4030-

4050之间，整体回落了不少，降价后成交还是比较差。                        

盘面影响：宏观政策预期边际改善空间不大，螺纹钢价格有自高位回调的可能。 



 
 

农产品重点提示 

重点关注：巴西大豆收割进度。 

交易提示：咨询机构 agrural周一表示，截至上周五，巴西 2018/19 年度大豆收割完成 92%，较之前一周增加 4%。 

盘面影响：巴西大豆收割基本完成，预计未来将陆续到港，国内港口大豆库存或将继续累库，高库存低需求将打压

港口豆价。 

 

软商品重点提示 

重点关注：印度棉花出口情况；仓单情况。 

交易提示：据外媒，古吉拉特邦近 800 多家轧棉厂正面临严重的棉花短缺。因此大多数工厂的产能为 25-30%。截至

4 月 22 日，郑棉仓单情况：注册仓单 18684（+254）张，有效预报 4418（-116）张。其预计今年几乎不

会有 500-550 万包（折 85-93.5 万吨）。棉花产量下降和价格上涨的连锁效应也将影响出口。在国际市场

上，由于棉花价格相对较低，买家更愿意从巴西和其他国家购买棉花。业内人士认为，印度的棉花出口

将比去年减少 40-45%，去年棉花出口约为 700 万包（折 119 万吨）。截至 4 月 23 日，郑棉仓单情况：注

册仓单 18818（+134）张，有效预报 4329（-89）张。注册仓单及预报总量：23147（+45）张。 

盘面影响：近期全国棉花进入播种时节，关注新疆天气，郑棉易涨难跌，建议逢低买入。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）截至 2019 年 4 月 23 日，50ETF 期权当日成交量认沽认购比为 79.53%，较上一个交易日 78.64%上升了 0.89 个

百分点。标的价格从高点回落，而看涨、看跌期权成交量变化显著，建议暂时观望。 

（2）截至 2019年 4月 23日，玉米期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 10.09%，较上一交易日 10.43%下降了

0.34个百分点。短期回落概率较大波动率下行，建议持有做空波动率头寸。 

（3）截至 2019年 4月 23日，豆粕期货 1905合约平值期权隐含波动率为 16.82%，较上一交易日 17.86%下降了 1.04

个百分点。豆粕基本面偏空，建议短期构建熊市价差。 

 

 

 

 



 
 

外汇重点提示 

重点关注：澳大利亚一季度 CPI（4月 24日早公布）。 

交易提示：澳大利亚通胀自 2017 年一季度开始在 2%附近徘徊，前值为 1.8%，本次预测值为 1.5%，市场预期 CPI 将

继续下滑并打破此前的运行区间，表明澳大利亚通胀情况继续恶化的概率加大。 

盘面影响：如果公布数据好于预期，那么澳元将继续上涨；如果实际数据弱于预期，那么澳元将承压下行。 
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准确性、完整

性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议，且前海期

货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请

投资者注意可能存在的交易风险。 
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修改，并保留我公司一切权利。 

  

  

关于我们 

总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 

http://www.qhfco.net/

