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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、中国 9月 CPI同比涨 1.7%，预期涨 1.8%，前值涨 2.4%。9月 PPI同比下降 2.1%，预期降 1.7%，前值

降 2%。      统计局：9月 CPI 涨幅比上月回落 0.7 个百分点，食品中，猪肉价格上涨 25.5%，涨幅大幅回落

27.1 个百分点；PPI降幅扩大 0.1个百分点，其中价格降幅扩大的有石油和天然气开采业，下降 26.2%，

扩大 1个百分点。2、央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，10月 15日开展 5000亿元 1 年期

MLF 操作（含对 10月 16日 MLF 到期的续做）和 500亿元 7天期逆回购操作。央行公开市场今日无逆回购

到期。3、工信部：将加快推进《新能源汽车产业发展规划（2021–2035年）》报批发布工作，明确氢燃料

电池汽车发展目标、重点任务；加快《电动汽车换电安全要求》国家标准的审查报批，鼓励企业根据适用

场景研发换电模式车型，支持北京、海南等地方开展换电模式试点推广。4、财政部：地方债发行规模大

幅增加，发行节奏更加优化，发行期限有所延长，发行利率明显降低，二级市场交易量有所增加，流动性

进一步改善；下一步将加快地方债发行使用，确保新增专项债券 10月底前发行完毕，努力推动完成全年

经济社会发展目标任务。5、工信部副部长辛国斌表示，下一步把推动产业转移作为统筹区域协调发展的

重要抓手，支持河南在内的中西部各省份承接国内外产业转移，推动中国郑州产业转移系列对接活动向纵

深发展，为构建以国内大循环为主体，国内国际双循环相互促进的新发展格局，创造有利的条件。6、香

港金管局向市场出售 52.7亿港元，以捍卫联系汇率制。7、IMF报告称，为应对新冠疫情影响，各国政府

采取了有力的财政措施应对危机，总规模已达约 12万亿美元，呼吁提高财政支出效率；一旦疫情得到控

制，政府需要在促进经济复苏的同时解决庞大的财政赤字和大规模公共债务等遗留问题。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：美国 EIA商业原油库存减少 381.8万桶，周度馏分油库存减少 724.4万桶，汽油总库存减少 162.6万桶，

炼厂利用率下降 2.0%至 75.1%。 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX轻质原油可能在 39-41美元/桶。警惕在 10月份的原油波动。波动来源可

能是沙特或者疫情等因素。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：旺季到来后供需关系验证。 

交易提示：10 月 15日 SMM 统计国内电解铝社会库存（含 SHFE仓单）：上海地区 11.8万吨，无锡地区 22.1 吨，南海

地区 20.0万吨，杭州地区 7.3万吨，巩义地区 5.3万吨，天津 4.6万吨，重庆 0.3万吨，临沂 0.5万吨，

消费地铝锭库存合计 71.9万吨。 



 
 

盘面影响：煤炭价格大幅上涨，铝价反应比较平淡。进一步上涨将挤占电解铝利润。旺季可能已经到来。房地产销

售额、社融与 M2 剪刀差指引健康。铝价短期跌幅不太可能持续。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：我的钢铁库存数据。 

交易提示：我的钢铁库存数据：钢厂库存 338.29 万吨，环比减少 29.72 万吨；社会库存 777.68 万吨，环比减少

54.21 万吨。 

盘面影响：钢铁供给有所下降，市场情绪转淡，钢铁震荡为主。 

 

农产品重点提示 

重点关注：美国农业部周度出口销售报告；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据美国农业部周三发布报告称，私人出口商报告对未知目的地售出 26.4 万吨大豆，相当于四船巴拿马型货轮

装运的大豆，在始于 9月 1日的 2020/21 年度交货。 

（2）截至 2020 年 10 月 15 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 17.71%，较上一个交易日 34.16%，下

滑了 16.45百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 15 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 29.91%，较上一交易日 39.33%，下滑了

9.42 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 

盘面影响：美豆对华出口强劲，美国国内压榨需求旺盛，叠加巴西播种进度缓慢，驱动美豆价格继续上涨，拉动国

内豆粕价格走强。   

 

软商品重点提示 

重点关注：棉花库存；籽棉收购价格。 

交易提示：截至 10 月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 34.4 天（含到港进口棉数量），环比减少 2.5

天，同比增加 6.3 天。推算全国棉花工业库存约 73 万吨，环比增加 3.1%，同比增加 22.6%。10 月 15 日

因衣分、区域和采摘方式不同，新疆籽棉收购价在 5.19-8.01 元/公斤，新疆手摘棉：籽棉收购均价在

7.11 元/公斤，环比+0.12，报价区间 5.7-8.01元/公斤；新疆机采棉：籽棉收购均价在 6.5 元/公斤，环

比+0.09，报价区间 5.19-6.97 元/公斤；籽棉折皮棉：新疆籽棉 39 衣分折皮棉机采棉均价在 14486 元/

吨，环比+75元/吨。 

盘面影响：宏观宽松，下游订单回暖，行业景气度回升，表现强势，不易追高，建议观望。 



 
 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指下跌 0.25%,近 30 日涨跌幅 2.47%,市盈率为 13.98倍，市净率为 1.51倍。     

今日上证 50 上涨 0.06%,股指期货主力合约上涨 0.08%,基差为 1,基差变化为 0.7,成交量变化为 0%,持仓量变化为-

45%。 

今日沪深 300 下跌 0.17%,股指期货主力合约下跌 0.23%,基差为 3.86,基差变化为 10.36,成交量变化为 19%,持仓量变

化为-52%。 

今日中证 500 下跌 0.74%,股指期货主力合约下跌 0.69%,基差为 5.96,基差变化为 3.33,成交量变化为 14%,持仓量变

化为-51%。 

上证 50ETF期权波动率为 26.9%,变动幅度为 1.83%。成交量认沽认购比为 216.59%,变动幅度为-16.93%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 10月密歇根大学消费者信心指数（10 月 16日晚公布）。 

交易提示：美国消费者信心在疫情后的 4 月触底，录得 71.8，之后受到经济刺激和封城结束影响逐渐恢复，并在上

月刷新疫情后的新高，录得 80.4，消费者信心出现明显好转，本次预测值为 80.5，市场预期消费者信心

暂时不会出现明显改善，这与失业数据走平和第二轮刺激方案难产有关。 

盘面影响：美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬

值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右“大选月”行情的主要推手，方向性行情需

要在大选前景明朗后才会出现。  
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