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宏观重点提示 

重点关注：新冠疫情。  

宏观新闻：1、央行就《中华人民共和国商业银行法（修改建议稿）》公开征求意见，央行表示，完善商业银行类别，

扩大立法调整范围，明确村镇银行法律地位，为未来出现的新型商业银行预留法律空间。建立分类准入和

差异化监管机制，完善商业银行市场准入条件，增加对股东资质和禁入情形的规定；就商业银行分类准入

条件作出授权性规定；就引导商业银行专业化发展、差异化风险监管要求等作出具体规定。2、中共中央

政治局召开会议，审议《成渝地区双城经济圈建设规划纲要》。会议强调，突出重庆、成都两个中心城市

的协同带动，注重体现区域优势和特色，使成渝地区成为具有全国影响力的重要经济中心、科技创新中

心、改革开放新高地、高品质生活宜居地，打造带动全国高质量发展的重要增长极和新的动力源。3、发

改委正式发布《深圳建设中国特色社会主义先行示范区综合改革试点首批授权事项清单》，共有六大类 40

条，其中要素市场化配置方面 13条，包括推进创业板改革并试点注册制落地，建立新三板挂牌公司转板

上市机制；推出深市股票股指期货，不断丰富股票股指期货产品体系；开展创新企业境内发行股票或存托

凭证（CDR）试点；开展破产制度改革试点，率先试行自然人破产制度；授权深圳在国家核定地方债额度

内自主发行，创新地方政府举债机制，允许深圳到境外发行离岸人民币地方政府债券。4、国新办就扎实

推动深圳综合改革试点落地见效情况举行发布会。发改委副主任宁吉喆表示，将会同有关方面分若干次，

滚动研究制定授权清单，按程序报批后推进实施。科技部副部长徐南平称，将以创新型城市建设为抓手，

下一步支持深圳加快建设一批重大创新平台。广东省副省长林克庆称，进一步放宽深圳市场准入限制，加

快下放相关省级权限。证监会副主席阎庆民表示，资本市场确定 5个着力点，助力深圳综合改革试点落地

见效，其中包括：着力支持新三板精选层挂牌企业转板上市，正制定相关规则；同时着力稳步扩大股票期

权试点，更好地满足投资者风险管理需求。5、上期所总经理王凤海：推出更多国际化品种，抓好国际铜

等期货品种的上市工作；加快推进成品油、天然气期货研发工作，逐步将业务范围拓展至非标仓单和保税

仓单以及商品互换、场外期权等场外衍生品业务；扩大期货市场对外开放，以低硫燃料油期货为试点，开

启境外设库探索。6、农业农村部国际合作司副司长彭廷军：针对大豆回运费用高、海关手续繁杂，轮作

生产的小麦、玉米运不回来等问题，将积极支持企业建设境外仓储物流渠道，创新措施提升农产品进口的

便利化水平。 

 

油化工重点提示 

重点关注：全球范围的工业恢复与经济恢复。 

交易提示：贝克休斯美国钻井数增加 13座至 282座。CFTC原油投机净持仓增加 1.3千张至 472.8千张。OPEC+担心，

第二波病毒会导致 2021年原油供应过剩大约 190 万桶/日。预测利比亚到 2021 年原油产量达到 60 万桶/

日。 



 
 

盘面影响：在疫苗逻辑提振市场前，NYMEX 轻质原油可能在 39-41 美元/桶。疫情是原油价格的决定因素，OPEC+在

2019 年全年，才将减产上升至 2.1%的产量，但在 2020 年，OPEC+现在减产了 7.7%的产量以支持油价。 

 

有色金属重点提示 

重点关注：旺季到来后供需关系验证。 

交易提示：必和必拓位于智利的 Escondida 监事工会周五表示，已就劳工协议达成协议，避免了全球最大铜矿发生

罢工的威胁。工会成员以 58%对 41%的投票结果通过了新合同。管理人员上周在合同谈判中拒绝了必和必

拓的最终报价。 

盘面影响：据 SMM 调研数据显示，9 月废铜制杆企业开工率为 75.05%，环比上升 6.77个百分点，同比上升 17.85 个

百分点。10 月 16 日上海保税区铜库存环比上周增加 2.1 万吨至 33 万吨，库存连续第十一周增长。进口

窗口仍处于关闭状态，报关进口需求仍然疲弱，仓库恢复作业后，境外到港货源持续输入保税库中，导

致保税库存大幅增加。近一个月以来铜内弱外强情况可能随着人民币贬值预期扭转。铜矿供给出现扰动

的可能性增加。沪铜偏强震荡可能性更大。 

 

黑色金属重点提示 

重点关注：高炉开工情况。 

交易提示：本周 247 家钢厂高炉：开工率 88.41%，环比上周减 0.78%，同比去年同期增 5.99%；高炉炼铁产能利用率

92.91%，环比减 0.30%，同比增 9.32%；钢厂盈利率 90.04%，环比增 0.87%，同比增 0.43%；日均铁水产

量 247.30万吨，环比减 0.80万吨，同比增 24.80 万吨。 

盘面影响：钢铁供给有所下降，市场情绪转淡，钢铁震荡为主。 

 

农产品重点提示 

重点关注：美国农业部周度出口销售报告；隐含波动率。 

交易提示： 

（1）据美国农业部周三发布报告称，私人出口商报告对未知目的地售出 26.4 万吨大豆，相当于四船巴拿马型货轮

装运的大豆，在始于 9月 1日的 2020/21 年度交货。 

（2）截至 2020 年 10 月 15 日，玉期货主力合约对应的平值期权隐含波动率为 17.71%，较上一个交易日 34.16%，下

滑了 16.45百分点。玉米基本面强势，建议短期构建牛市价差。 

（3）截至 2020 年 10 月 15 日，豆粕期货主力合约平值期权隐含波动率为 29.91%，较上一交易日 39.33%，下滑了

9.42 个百分点。豆粕波动率扩大，建议短期构建买入跨式期权，做多波动率。 



 
 

盘面影响：美豆对华出口强劲，美国国内压榨需求旺盛，叠加巴西播种进度缓慢，驱动美豆价格继续上涨，拉动国

内豆粕价格走强。   

 

软商品重点提示 

重点关注：UDSA 出口周报；新棉采摘进度。 

交易提示：据 USDA美棉出口销售周报： 2020年 10月 08日当周，2020/2021年度美棉出口净销售 2.65（前值 4.54）

万吨，其中销售中国0.59（前值0.62）万吨，美棉出口装船4.66（前值3.59）万吨，其中中国装船1.54

（前值 1.23）万吨。截至 2020年 10月 16日，全国新棉采摘进度为 62.4%，同比提高 11.9个百分点，较

过去四年均值提高 2.9 个百分点，其中新疆采摘进度为 63.2%。 

盘面影响：宏观宽松，下游订单回暖，行业景气度回升，表现强势，不易追高，建议观望。 

 

期权重点提示 

重点关注：认沽认购比。 

交易提示： 

今日上证综指上涨 0.13%,近 30 日涨跌幅 1.63%,市盈率为 14倍，市净率为 1.51倍。   

今日上证 50 上涨 0.26%,股指期货主力合约下跌 0.13%,基差为-12.17,基差变化为-13.17,成交量变化为-27%,持仓量

变化为 150%。 

今日沪深 300 下跌 0.14%,股指期货主力合约下跌 0.73%,基差为-24.28,基差变化为-20.41,成交量变化为-35%,持仓

量变化为 217%。 

今日中证 500 下跌 0.48%,股指期货主力合约下跌 1.7%,基差为-72.68,基差变化为-78.64,成交量变化为-35%,持仓量

变化为 243%。 

上证 50ETF期权波动率为 26.74%,变动幅度为-0.58%。成交量认沽认购比为 176.89%,变动幅度为-18.33%。 

 

外汇重点提示 

重点关注：美国 10月密歇根大学消费者信心指数。 

交易提示：美国消费者信心在疫情后的 4 月触底，录得 71.8，之后受到经济刺激和封城结束影响逐渐恢复，并在上

月刷新疫情后的新高，录得 80.4，消费者信心出现明显好转，10月继续上升至 81.2，好于市场预期，但

增速不高，与第二轮刺激政策难产有关。 



 
 

盘面影响：美联储将通胀目标调整为区间管理，为更长时间保持低息刺激增长做好了战略铺垫，中期会导致美元贬

值压力增加，但短期内美元存在反弹可能；目前选情是左右“大选月”行情的主要推手，方向性行情需

要在大选前景明朗后才会出现。  
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