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欧元区 ZEW经济景气指数 
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中国 6月贸易帐 

美国 6月 CPI、核心 CPI 

 7月 14日 

美国 6月 PPI、核心 PPI 

 7月 15日 

国家统计局举行 6月国民经济运行情况新闻发布会 

国家统计局发布 70个大中城市住宅销售价格月度报告 
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一、国内宏观回顾和展望 

（一）6月 CPI和 PPI同比增速继续小幅超预期 

中国 6 月 CPI 环比持平，同比增长 2.5%，核心 CPI 同比增长 1%，服务价格同比上升 1%，消费品价格

同比上升 3.5%。6 月全国疫情防控平稳、物流和商品供应进一步改善，食品 CPI 环比下降，其中鲜菜价格

环比大幅下降 9.2%；猪肉价格持续上行，6 月猪肉价格环比上涨 2.9%。非食品中，受国际油价上涨影响，

国内汽油和柴油价格环比涨幅扩大；服务消费有所恢复，飞机票和旅游价格环比上涨。6月国内疫情防控环

比向好，叠加暑期消费需求上升，CPI同比增速继续小幅超出市场预期。往前看，若疫情持续有效控制，国

内消费需求有上升可能，尤其是服务消费和出行需求相对较强。当前输入性通胀压力仍在，叠加三季度通

胀基数较低，市场普遍预期 CPI同比增速将上行突破 3%，一定程度上制约国内货币政策宽松。 

6 月 PPI 环比持平，同比增长 6.1%，其中生产资料同比增长 7.5%，生活资料同比增长 1.7%。6 月份，

复工复产持续推进，保供稳价政策效果继续显现。6 月 CPI 与 PPI 剪刀差继续收敛，叠加 7 月至今国际大

宗商品价格下跌，后续工业企业盈利有望持续向好。后续需要关注 PPI向 CPI非耐用消费品类的价格传导。 

（二）疫情防控政策持续优化 

近期发布第九版新冠肺炎防控方案，将密切接触者、入境人员隔离管控时间从“14天隔离医学观察+7

天居家健康监测”调整为“7 天隔离医学观察+3 天居家健康监测”，并且统一封管控区和中高风险区划定

标准。同时，卫健委要求各地为核酸检测机构设立“红绿灯”，严格追究违法犯罪行为。从地方上来看，

近期多地已经开始降低常态化核酸频率，取消低风险地区人员流动核酸检测要求。6 月经济较 5 月进一步

复苏，但复苏斜率仍较缓，疫情防控措施进一步调整将会推动人员和物资流动的限制大幅放松。近期地铁

客流量、电影票房以及航班执行数量同比增速均回正，服务消费初步显现出改善迹象。6月服务业商务活动

指数也重回扩张区间，达到 2021 年 4月以来最高点，各分项指数均明显回升。当前服务业距离正常水平仍

有一定差距，随着疫情缓解和防控措施更加科学精准，叠加诸多促消费政策的强力推动，服务业加快恢复

值得期待。 

（三）国内宏观前瞻 

本周即将发布中国 6月进出口数据（7月 13日周三），此外，国家统计局 7月 15日将举行 6月国民经

济运行情况新闻发布会，届时将发布上半年和二季度经济数据，房地产恢复情况将成为市场关注重点。 

 

二、海外宏观回顾和展望 

美国 6月季调后非农就业增加 37.2万人，高于预期的 26.5 万人；美国 6月失业率持平于 3.6%，劳动

参与率下滑 0.1个百分点至 62.2%。 

整体来看，6月新增非农就业情况稳定，特别是私人部门就业好于海外市场预期。从劳动参与率来看，
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补充失业金停止发放后，就业意愿不断恢复，但距离疫情前仍有一定的缺口。非农数据公布后，市场对于

衰退的担忧有所缓和，10年期美债收益率快速上行至 3%以上的平台。除此之外，美联储上调二季度 GDP预

期，对二季度 GDP 环比折年率的预测从-1.9%上修至-1.2%。非农数据公布当天，多位联储官员发言均支持

7月加息 75bp，再次推升了市场的收紧预期。当前市场预期 2022年全年加息 328bp，预期加息幅度较上周

增加 14bp；市场对于年内历次会议加息幅度预期均有所上行，其中 7月加息 75bp概率已达 90%以上。 

本周即将公布美国 6月 CPI、核心 CPI（7月 13日周三）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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