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 财经日历 

 7月 26日 

美国季调后新屋销售年化总数（户） 

 7月 27日 

中国规模以上工业企业利润 

美国耐用品订单环比 

 7月 28日 

美联储 FOMC货币政策声明 

美国实际 GDP年化当季环比 

 7月 29日 

欧元区 CPI同比 

美国核心 PCE物价指数环比 

 7月 31日 

中国官方制造业 PMI 

中国官方非制造业 PMI 
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一、国内宏观回顾和展望 

（一）国内疫情反复，多地防疫政策加码 

国内疫情持续反复，本土疫情呈现多点散发、多地频发的态势，部分地区疫情外溢仍未完全阻断，防

控形势严峻复杂，特别是甘肃、广西、安徽、上海等地疫情较为严重。国家卫健委新闻发言人表示，据世

界卫生组织报告，上周中国所在的西太平洋地区新增确诊病例增加了 37%，是全球增长最快的地区。奥密克

戎 BA.5 亚分支已蔓延至全球 100多个国家和地区，导致感染、住院和重症人数增加，我国外防输入压力不

断增大。从近期公布的疫情源头来看，奥密克戎 BA.5变异株及分支在西安、上海、北京、天津等地陆续检

出。虽然奥密克戎 BA.5具有更强的传播力和感染性，但是本轮疫情的重症率和病死率并未提高。 

为应对此次疫情，河南、上海等多地开展全员核酸检测，多城开展静态管理，高频数据也能反映国内

疫情反弹影响，百城交通拥堵指数、地铁出行人数均有所回落，10大重点城市日均地铁出行人数降幅明显

扩大。疫情反复导致稳增长压力加大，需密切关注稳增长政策出台。 

（二）国常会：部署持续扩大有效需求的政策举措 

国务院总理李克强 7月 21日主持召开国务院常务会议，部署持续扩大有效需求的政策举措，增强经济

恢复发展动力。会议指出，我国经济正处于企稳回升关键窗口，三季度至关重要。要贯彻党中央、国务院

部署，高效统筹疫情防控和经济社会发展，推动稳经济一揽子政策进一步生效，下大力气巩固经济恢复基

础，着力稳定宏观经济大盘，保持经济运行在合理区间，优先保障稳就业、稳物价目标实现。政策性开发

性金融工具、专项债等政策效能释放还有相当大空间，并能撬动大量社会资金，要以市场化方式用好，更

好发挥有效投资补短板调结构、稳就业带消费综合效应和对经济恢复发展的关键性作用。李克强总理此前

特别强调，不会为过高增长目标而出台超大规模刺激措施、超发货币、预支未来。预计稳增长一揽子政策

措施还有相当大发挥效能的空间，地方政府专项债的实际使用，新出台的政策性、开发性金融工具的运用，

将会形成有效投资更多实物工作量并拉动就业和消费。 

（三）地产销售延续下行，土地成交仍弱 

当前地产是需求端唯一仍表现较低迷的拖累项，地产能否企稳是下半年经济恢复的关键。7 月以来持

续弱势的地产销售，上周有所反弹。截至 7月 24日，地产销售仍处于相对低位，但成交量有所回升，30大

中城市商品房成交面积环比上升 5.02%，其中一线城市环比上升 12.57%。当前地产销售数据仍不及 6 月，

或受疫情不确定性、部分地区“停贷”等突发事件影响。为应对部分地区建房速度放缓所产生的局部停贷

现象，各级政府积极发声“保交楼、保民生”。7月 21日，国常会时隔多次再提地产，要求“因城施策促

进房地产市场平稳健康发展，保障住房刚性需求，合理支持改善性需求”，在当前背景下这一表述的政策指

向非常明确。预计在稳房价、保竣工等政策预期下，年内地产销售数据仍有改善空间，地产后周期消费有

望出现一定程度修复，后续地产增量支持政策可能会加码。 
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（四）国内宏观前瞻 

中共中央政治局会议预计 7 月底召开，为下半年经济发展定调。此外，本周将公布中国 7 月官方制造

业和非制造业 PMI（7月 31 日周日）。 

 

二、海外宏观回顾和展望 

7 月 21 日，欧洲央行公布最新利率决议，主要再融资利率 0.50%，预期 0.25%，前值 0%；边际贷款利

率 0.75%，预期 0.5%，前值 0.25%；存款便利利率 0%，预期-0.25%，前值-0.5%。这也是欧洲央行 11 年来

首次加息，加息 50 个基点幅度超预期，此前市场普遍预期加息 25 基点。同时，欧洲央行批准传导保护工

具(TPI)的设立，以避免成员国息差大幅走阔对负债最重的国家造成严重打击。 

欧元区 6月 CPI同比 8.6%，通胀续创历史最高水平，欧洲对俄罗斯的石油、天然气等能源依存度较高，

地缘冲突升级使得欧洲正面临能源和食品价格飙升的问题。6月能源价格同比上涨 42%，食品、酒精和烟草

同比上涨 8.9%，预计食品、能源等低粘性通胀对欧洲通胀的贡献可能在今年冬季达到阶段性高点。尽管“北

溪 1 号”暂时恢复输气，部分缓解了欧洲能源紧缺的现状，但欧洲能源危局未平息、通胀预期可能继续高

企，未来欧央行加息幅度和货币政策的不确定性仍较大、加深了市场对欧洲金融条件收紧及衰退的担忧，

风险溢价可能走高。 

美联储即将公布最新的利率决议（北京时间 7 月 28 日周四），随后美联储主席鲍威尔将在利率公布半

小时后召开新闻发布会。6月美国 CPI同比上涨 9.1%，再次刷新 40年来的最高纪录，市场一度押注美联储

将在 7 月加息 100 个基点。不过由于疲软的制造业和消费数据，市场对美联储加息幅度的预期正在逐渐降

低。市场预计美联储主席鲍威尔可能会在 FOMC 会议上再次加息 75 个基点后放慢步伐。但上周欧洲央行为

应对高通胀进行了 11 年来的首次加息，这也再度令市场猜测美联储会不会加息 100个基点。 

此外，本周还将公布美国第二季度实际 GDP 年化季率初值、美国 6 月核心 PCE 物价指数年率等数据。

继美国一季度 GDP意外萎缩后，市场普遍预期二季度 GDP将继续萎缩。 
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