
玉米：北半球进入生长关键期

 主要观点

 上周宏观氛围回暖，玉米回归基本面。美玉米新作关键期

天气高温偏干，引发单产担忧情绪，价格低位反弹，主力

基差有所回归。从目前气象预报情况看，未来 2 周美国玉

米主产区降水和温度仍不理想，高温偏干特征明显；同期

国内玉米主产区预报未来 1周降水仍偏多，上述极端天气

均不利于玉米授粉，易引发市场对新作产量担忧。考虑到

国内下游需求总体偏弱，内盘价格上行兑现幅度和过程可

能有所反复，但近月基差仍有回归空间。从中期气象预报

情况看，生长期天气仍有扰动预期，产量未定之前，现实

需求传导节奏较为关键，短期或低位震荡，谨慎略偏乐观，

关注饲用补库需求。
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【正文内容】

国内现货：上周国内玉米现货价格总体持稳，盘面反弹带动基差走弱。供

应方面，本周部分企业低价小幅采购，南北港口库存均有所下降。需求端，本

周生猪养殖利润率小幅下滑，饲用企业玉米库存周内继续去库，周内补库意向

未见明显改善。淀粉本周库存小幅下降，企业开机率明显下滑，玉米库存继续

维持季节性下降。从利润率角度看，近期深加工利润较差，拖累企业补库意愿，

生猪养殖利润率转正，未来关注饲用玉米补库节奏。

图：过去 60 天国内玉米主产区降水情况 图：过去 60 天国内玉米主产区温度情况

资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

图：上周全国日照距平 图：未来两周国内玉米主产区降水预报

资料来源：中央气象台 资料来源：中央气象台

新作方面：今年东北地区降水较同期偏多，辽吉大部分地区土壤过湿，易

引发根系虫病，造成玉米抗倒伏能力下降。未来 1 周预报东北地区降水仍偏多，

不利于玉米拔节和抽穗。同时周内关注台风“桑达”过境影响。



请务必阅读最后重要声明 3 / 9

图：美国过去 60天玉米主产区降水情况 图：美国过去 60天玉米主产区温度情况

资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

图：美国玉米主产区未来 15 天降水预报 图：美国玉米主产区未来 15 天温度预报

资料来源：Ag Weather 资料来源：Ag Weather

美玉米：美国农业部上周玉米优良率略低于市场预期，气象预报未来 2 周

高温偏干，带动美玉米价格上周反弹。数据显示，截至 7 月 24 日当周，美国

玉米优良率为 61%，一周前为 64%，去年同期 64%。其中优 13%，良 48%，一般

25%，差 10%，劣 4%。上周优 13%，良 51%，一般 25%，差 8%，劣 3%。玉米吐丝

率 62%，上周 37%，去年同期 76%，五年均值 70%。玉米进入糊熟期的比例为 13%，

上周 6%，去年同期 17%，五年同期均值 15%。前期数据尚不足以造成产量的实

质性影响，但未来两周玉米进入生长关键期，天气条件尤为重要，若持续高温

偏干，将不利于玉米授粉。最新气象预报显示，未来两周美玉米产区降水高温

偏干特征明显，对新作产量将是重大挑战。
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【气象预报】

图 1: 国内春玉米生长进度 图 2：国内夏玉米生长进度

数据来源：中央气象台，前海期货 数据来源：中央气象台，前海期货

图 3：国内降水预报 图 4：农业气象关注

数据来源：中央气象台，前海期货 数据来源：中央气象台，前海期货

图 5: 美玉米生长情况 图 6：美玉米种植区干旱水平

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：USDA，前海期货

图 7：未来两周气温及降水预报 图 8：未来两周气温及降水预报
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资料来源：NOAA，前海期货 资料来源：NOAA，前海期货

图 9：美玉米主产区降水预报 图 10：美玉米主产区温度预报

数据来源：Ag weather，前海期货 数据来源：Ag weather，前海期货

【产业数据】

图 11： 南方港口玉米库存 图 12：北方港口库存

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 13：淀粉企业成品库存 图 14：全国 69家玉米淀粉企业开机率
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数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：我的农产品网，前海期货

图 15：饲料企业玉米库存 图 16：深加工企业玉米库存

数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 17：玉米淀粉深加工利润 图 18：生猪养殖利润率

数据来源：我的农产品网，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 19：中国玉米月度进口量 图 20：美玉米出口当前年度未装船量
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数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

【价格价差】

图 21：南方蛇口港玉米现货价格 图 22：北方鲅鱼圈港玉米价格

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 23：玉米主力合约基差 图 24：淀粉-玉米价差

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 27：DCE玉米仓单注册量 图 28：DCE 玉米主力合约持仓
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数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

图 29：CBOT玉米非商业净持仓 图 30：CBOT玉米商业净持仓

数据来源：ifind，前海期货 数据来源：ifind，前海期货

【主要观点】

上周宏观氛围回暖，玉米回归基本面。美玉米新作关键期天气高温偏干，

引发单产担忧情绪，价格低位反弹，主力基差有所回归。从目前气象预报情况

看，未来 2 周美国玉米主产区降水和温度仍不理想，高温偏干特征明显；同期

国内玉米主产区预报未来 1周降水仍偏多，上述极端天气均不利于玉米授粉，

易引发市场对新作产量担忧。考虑到 国内下游需求总体偏弱，内盘价格上行

兑现幅度和过程可能有所反复，但近月基差仍有回归空间。从中期气象预报情

况看，生长期天气仍有扰动预期，产量未定之前，现实需求传导节奏较为关键，

短期或低位震荡，谨慎略偏乐观，关注饲用补库需求。
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于

信息的准确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，

不构成对任何人的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据

本报告及所载材料操作而造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，

亦不得作为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖

原意的引用、删节和修改，并保留我公司一切权利。
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