
   

请务必阅读最后重要声明     

  

宏观周报 

 

 财经日历 

 9月 21日 

美国成屋销售环比折年数 

 9月 22日 

美联储利率决议 

美联储 FOMC货币政策声明 

 9月 23日 

欧元区 Markit制造业 PMI 

欧元区 Markit服务业 PMI 

 

2022 年 9 月 19 日  

宏观周报 



 

请务必阅读最后重要声明                                                                            2 / 4  

一、国内宏观回顾和展望 

（一）8月经济数据边际好转 

8月经济指标多数改善。六大口径经济数据中只有出口走弱，工业、服务业、消费、投资、房地产均不

同程度好于前值，这一表现和前期的 PMI等数据基本符合。 

8 月工业增加值同比增长 4.2%，相较于 7 月同比增速回升 0.4 个百分点，主要得益于复工复产稳步推

进，供应链逐步畅通，先前部署的一揽子稳增长增量政策加速落地生效。分三大门类来看，采矿业同比增

长 5.3%，较上个月回落 2.8 个百分点。高温天气带动居民用电负荷明显增加，电力、热力、燃气及水生产

和供应业同比增长 13.6%，较上个月加快 4.1 个百分点。制造业同比增长 3.1%，较上个月小幅回升 0.4 个

百分点。分行业来看，8月份 41个大类行业中有 24个行业增加值保持同比增长。其中，在低基数效应、产

业链供应链持续恢复、减免车辆购置税政策提振汽车消费需求等因素带动下，汽车制造业同比增长 30.5%，

环比 7月扩大 8个百分点。 

1-8 月固定资产投资稳定增长，基建投资仍是现阶段经济增长的主要支撑，房地产投资继续下行。1-8

月份，城镇固定资产投资同比增速为 5.8%，投资增速较 1-7月小幅上升 0.1个百分点，是今年以来首次回

升。基建投资保持较高增速，前期国常会部署的 3000 亿元政策性开发性金融工具已落实到位叠加新增地方

专项债发行使用加快，各地基础设施项目陆续开工，加快形成实物工作量，1-8月基建投资累计同比增速录

得 10.37%，较 1-7 月扩大 0.79 个百分点，累计同比增速连续三个月上行。受国内对制造业发展的政策支

持力度加大等因素影响，高新技术制造业投资也较快增长。另外，地产行业下行趋势不变，房地产需求端

仍然疲弱，供给端小幅改善，居民购房意愿低迷，地产投资动力不足，1-8月房地产开发投资累计同比增速

下降 7.4%，较 1-7月回落 1.0个百分点。在房企资金有限、政策强调“保交楼”的背景下，房企优先稳住

施工端和竣工端，减少新开工和拿地，体现为 8 月竣工面积增速好转，施工面积增速大幅高于新开工和拿

地面积增速。 

消费景气度有所回升，在高温限电、国内疫情反复等短期冲击下，8 月社零同比增长 5.4%，部分受去

年低基数效应的带动。分消费类型来看，商品零售和餐饮收入同比分别增长 5.1%和 8.4%，分别比上个月扩

大 1.9 和 9.9 个百分点。主要消费品中，汽车零售增速较高；地产销售低迷的背景下，装修、家电、家具

等地产系消费增速低于前值。 

总体来看，8月经济数据边际好转，但经济恢复内生动力仍然不足，政策仍需进一步发力。8月下旬以

来稳增长政策不断加码，从总量层面来看，包括 5000 亿以上的专项债限额落地、新增 3000 亿元政策性开

发性金融工具，“灵活运用阶段性信贷政策和保交楼专项借款”，以及存款利率的调整等，预计 9 月份经

济数据或将持续回暖。 

（二）国内宏观前瞻 

本周需重点关注国内稳增长政策落地情况，重点聚焦地产需求端放松、地产监管、基建项目开工等。 
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二、海外宏观回顾和展望 

美国 8 月未季调 CPI 同比增长 8.3%，预估为 8.1%，前值为 8.5%，连续第三个月增速下滑。剔除波动

较大的食品和能源成分的核心 CPI 环比上涨 0.6%，同比上涨 6.3%，均高于预期。 

能源价格下跌是 8 月 CPI 同比增速放缓的主要原因。8 月受全球经济不景气的影响，原油需求受到压

制，国际油价延续跌势，美国 8 月能源价格环比大幅下降，同比涨幅明显收窄。住房成本和食品价格大幅

上涨是 8 月通胀超预期的主要原因，今年以来，美联储连续多次加息，随着政策利率上行，房屋借贷成本

大幅上涨。美国 8月住房成本同比上涨 6.2%，环比上涨 0.7%。受到俄乌冲突和极端天气的影响，全球粮食

供应链受到冲击，美国 8 月食品价格同比大幅上涨，涨幅达到 11.4%，环比上涨 0.8%。考虑到住房成本和

食品价格还未出现明显的下降趋势，美国核心通胀压力仍然较大。 

当前，美国通胀回落速度不及预期，为了实现将通胀控制在合理区间的目标，美联储有较大可能性在

9 月加息 75BP，后续的加息幅度仍取决于关键数据。随着美联储货币政策不确定性增加，市场恐慌情绪蔓

延，引发美股大幅下跌。后市来看，受到地缘冲突持续扰动、新冠疫情冲击以及价格压力持续攀升等因素

的影响，美国下半年经济复苏前景并不乐观。在衰退的预期下，美联储大幅加息，美股市场估值仍将受到

冲击，下跌压力依然较大。 

本周将公布美联储利率决议和 FOMC货币政策声明（9月 22日周四）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

免责声明 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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