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一、国内宏观回顾和展望 

（一）财政部发布 2022年全年财政收支数据 

1月 30日，财政部发布数据，2022 年全国一般公共预算收入 203703.00亿元，比上年增长 0.60%，扣

除留抵退税因素后增长 9.10%，增幅较 1-11月走扩 3个百分点。其中，中央一般公共预算收入 94885.00亿

元，比上年增长 3.80%，扣除留抵退税因素后增长 13.10%,增速再度加快 6.30 个百分点；地方一般公共预

算本级收入 108818 亿元，比上年下降 2.10%，扣除留抵退税因素后增长 5.90%，增速加快 0.50 个百分点。

全国税收收入 166614.00 亿元，比上年下降 3.50%，扣除留抵退税因素后增长 6.60%，增幅走扩 3.10 个百

分点；非税收入 37089.00亿元，比上年增长 24.40%，增幅小幅走扩 2.20 个百分点。2022 年财政收入低于

3.8%的预算目标，疫情冲击和留底退税是两大重要拖累因素，2022年全年预计新增减税降费和退税缓税缓

费 4.2万亿元，力度是近年来最大。 

从单月数据看，12 月的公共财政收入数据延续了 8 月以来强势增长的特征，12 月公共财政收入实现

18185.00亿元，较去年同期增长 61.11%，增幅较上月走扩 36.49 个百分点。其中，当月税收收入实现 13788

亿元，同比增速实现 67.31%，增幅较上月明显走扩 38.93个百分点；非税收入规模为 4397.00亿元，同比

增长 44.35%，增幅较上月明显走扩 36.90个百分点。除了去年同期低基数影响外，从绝对规模看，12月财

政收入也显著超出历史同期平均水平，这与同期经济数据低位企稳、非税收入高增等因素有关。 

展望未来，2023年积极的财政政策更加注重“加力提效”，财政部表示，“加力”就是要适度加大财

政政策扩张力度，指向财政支出强度、专项债投资拉动上加力，并统筹财政收入、财政赤字、贴息等工具。

从 2023 年提前批额度下达时间为历年最早、各地进一步提前储备项目、23 年 1 月发行的较大规模新增专

项债等信号看，“财政前置”仍是 2023年的一个看点。 

 

（二）春节期间居民消费迎来强劲复苏 

近日，多部门及平台陆续公布春节旅游消费情况，数据显示，23 年的春节出行情况同比 22 年改善明

显，出行人次、旅游收入、出行半径等皆有较大提升，甚至部分恢复至 2019年同期。据文旅部数据，2023

年春节假期全国国内旅游出游 3.08亿人次，同比增长 23.1%，恢复至 2019年同期的 88.6%；实现国内旅游

收入 3758.43 亿元，同比增长 30%，恢复至 2019 年同期的 73.1%。据商务部监测，春节期间全国重点零售

和餐饮企业销售额与去年春节相比，增长了 6.8%，部分省份地区及其重点监测的零售和餐饮企业收入较去

年同期增加 1-4成。 

春节假期期间，线下消费场景逐步恢复，电影票房、旅游收入恢复强劲。观影消费表现尤其亮眼，创

造了历史第二高的春节档票房。出行人次和旅游收入同比皆有明显提高，其中收入增长幅度更大，这主要

得益于出行信心加持下的出行半径提高。据去哪儿平台数据，截至 1月 27日，春节出行平均半径同比 2022

年增长超五成，长线游迎来复苏。跨境旅游热情高涨，据携程春节总结报告，春节期间国内外旅行订单皆
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迎来三年巅峰，春节期间出境游整体订单同比增长 640%。 

整体来看，在严格疫情管控措施取消后，春节消费已体现出回暖之势，参考海外的经验来看，疫情防

控措施放开后，率先恢复的是此前受抑制比较明显的线下接触型消费，这一点在春节前的行情中也有所表

现。本次春节假期文旅市场的复苏或标志着全面修复的正式开始，随着后续消费与出行信心的不断回归，

居民消费有望回归常态。春节假期前后，受返乡人员增加等带来的供给侧产能限制，物流和工业生产增速

较去年同期有所回落。从百度迁移数据来看，假期结束后主要城市迁入占比明显高于往年，表明节后返工

的节奏可能也在加快，或将利好节后的经济表现。若疫情带来的供给端产能限制有所释放，2023 年消费复

苏或许会更加强劲。 

 

（三）国内宏观前瞻 

本周将公布中国官方制造业 PMI、非制造业 PMI（1月 31日周二），此外还将公布中国规模以上工业企

业利润。 

 

二、海外宏观回顾和展望 

美国经济温和下行，欧元区 PMI重回扩张区间 

2022年以来，随着美联储逐步收紧货币政策，美国经济增速趋势性放缓已成为市场共识。2022年全年，

美国实际 GDP增速为 2.1%，较去年下降 3.8%。四季度美国经济数据显示，美国经济仍有韧性，经济衰退的

速度慢于市场预期。美国四季度实际 GDP 环比折年率初值为 2.9%，前值 3.2%，同比增长 1%，前值 5.7%，

好于市场预期。1月美国 Markit制造业与服务业 PMI分别录得 46.8、46.6，均较前值有所好转，但仍处于

荣枯线下。1月经济活动整体较为低迷，服务业商业活动放缓，需求低迷和高通胀仍然是主要拖累因素。制

造业需求仍然低迷，新出口订单降幅总体相对温和。就业强劲、通胀降温对美国经济形成支撑。美联储副

主席布雷纳德在 1月 20日的讲话中表示，通胀仍处高位，需要保持足够限制性的利率水平；总需求增长持

续放缓可能促进劳动力市场供应紧张缓和，并在不造成大量失业的情况下降低通胀。美联储理事沃勒表示

赞成 2月 1日 FOMC会议加息 25个基点，且软着陆仍然可能。后续来看，美国货币政策的边际变化将减小，

对于经济衰退逻辑的分歧或将成为资本市场波动性的主导因素。 

欧元区 1月 PMI重回扩张区间，欧元区 1月综合 PMI初值由 12月的 49.3 升至 50.2，去年 6月以来首

次重回扩张区间。1 月制造业 PMI 初值 48.5，连续 7 个月低于荣枯线，但高于 12 月的 47.8，制造业收缩

幅度进一步放缓。1 月服务业 PMI 初值 50.7，去年 8 月以来首次进入扩张区间，高于 12 月的 49.8。欧央

行行长拉加德立场偏鹰，1月 23日拉加德重申欧央行将采取一切必要措施使通胀回到 2%的目标水平，并指

出在下次议息会议中将大幅加息。市场普遍预计欧央行或将在 2月和 3月各加息 50基点，并于今年晚些时

候放缓加息步伐。 
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本周重点关注美联储 FOMC 以及欧央行议息决议（2 月 2 日周四），目前 2 月美联储和欧央行加息幅度

的彭博一致预期分别是 25 和 50 个基点；此外还将公布美国 ISM 制造业 PMI、非制造业 PMI（2 月 3 日周

五）；美国失业率、劳动参与率（2月 3日周五）。 
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