
   

   

 

  

  

 
美豆需求不及预期 

 

 报告摘要 

 

◼ 美豆方面，密西西比和和巴拿马运河水位影响下，运输成本

上升。但收获压力下，市场对需求较为敏感，美豆出口销售

不及市场预期。同时 NOPA报告显示 8 月美国国内压榨不及

预期。同时巴西新作种植受厄尔尼诺影响，美豆盘面偏弱为

主。 

◼ 国内方面，豆粕现货短期维持偏紧，豆粕提货稍有好转，但

仍维持低位，节前或维持震荡。远月受到港增加影响，偏弱

为主。 

 

 

 

 

重点关注： 

➢ 美豆新作出口 

➢ 国内豆粕库存 

➢ 美国压榨利润 

➢ 巴西种植 
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1 上周行情回顾 

1、上周美豆震荡走弱 

美豆方面，USDA9月报告出炉前维持震荡为主。USDA 报告偏利多，但不及

预期。巴西大豆竞争下，美豆出口不及预期，同时 9月 15日 NOPA报告压榨量

不及预期，美豆走弱。 

豆粕方面，现货成交低迷周初走弱，但双节备货仍有需求，仍维持震荡。 

 

2 豆系基本面情况 

2.1.1 美豆压榨利润及新作销售量回升 

 美豆方面，压榨利润下滑，USDA 数据显示，截至 2023 年 9 月 8 日的

一周，美国大豆压榨利润为每蒲式耳 4.09 美元，前一周为 4.33 美元/蒲式耳，

去年同期为 4.04 美元/蒲式耳。 

压榨量低于预期。全美油籽加工商协会(NOPA)周五发布的月度报告显示，

美国 8 月大豆压榨量降至 11 个月低点。NOPA 报告显示，会员单位 8 月共压榨

大豆 1.61453亿蒲式耳，为去年 9月以来最低月度水准，较 7月压榨的 1.73303

亿蒲式耳低 6.8%，且较去年同期的 1.65538 亿蒲式耳低 2.5%。2023 年 8 月压

榨量远低于分析师预估均值 1.67802亿蒲式耳。 

图 1 美豆压榨利润 图 2 美国国内压榨量 

  

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：NOPA，前海期货 

截至 2023 年 9 月 7 日的一周，美国对中国（大陆地区）装出大豆 12.53 

万吨；上一周对中国装运大豆 14.77 万吨；当周美国大豆出口检验量为 31.01 

万吨。截至 8 月 31 日当周，美国 22/23 年度累计出口大豆 5220.75 万吨，

较去年同期减少 498.13 万吨，减幅为 8.71%；USDA 在 8 月份的供需报告中预
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计 2022/23 美豆年度出口 5389 万吨，目前完成进度为 99.15%。 

图 3 美豆新作销售量 图 4 基金多头持仓 

  

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：USDA，前海期货 

 

美豆方面，收获压力期间，市场对需求端情况相对敏感。目前美豆新作销

售相对落后，国内压榨量不及预期，短期偏弱为主。 

2.1.3 巴西对华发船量回升 

南美方面，巴西对华排船较上一期减少，截止 9 月 6 日，巴西各港口

大豆对华排船计划总量为 581 万吨，较上一期（8 月 31 日）减少 49 万吨。

发船方面，截止 9 月 6 日，9 月份以来巴西港口对中国已发船总量为 98.7 万

吨。今年 1 至 8 月份巴西大豆出口量估计为 8127 万吨，超过去年全年出口量

7780万吨。 

图 7 巴西到中国发船量 图 8 巴西到中国排船计划量 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

南美方面，巴西对华排船较上一期减少，截止 9 月 6 日，巴西各港口

大豆对华排船计划总量为 581 万吨，较上一期（8 月 31 日）减少 49 万吨。

发船方面，截止 9 月 6 日，9 月份以来巴西港口对中国已发船总量为 98.7 万

吨。巴西全国谷物出口商协会（ANEC）的数据显示，巴西 8月份大豆出口量估
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计为 737万吨，低于一周前估计的 758万吨，但是仍将比去年 8月份的出口量

505 万吨高出 45.9%。今年 1至 8月份巴西大豆出口量估计为 8127万吨，超过

去年全年出口量 7780万吨。 

2.2 国内供需情况 

2.2.1 国内豆粕成交下滑 

 

图 9 港口大豆库存 图 10 国内主要地区部分油厂压榨量统计 

  

数据来源：海关总署，钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

2023 年第 36 周（9 月 1 日至 9 月 8日），全国主要油厂大豆库存、豆

粕库存均下降。其中大豆库存为 467.04 万吨，较上周减少 72.74 万吨，减幅

13.48%，同比去年增加 2.05 万吨，增幅 0.44%。豆粕库存为 68.76 万吨，较

上周减少 3.26 万吨，减幅 4.53%，同比去年增加 17.6 万吨，增幅 34.4%。压

榨量下滑，根据 Mysteel 农产品对全国主要油厂的调查情况显示，第 36 周（9 

月 2 日至 9 月 8 日）111 家油厂大豆实际压榨量为 176.16 万吨，开机率为

59.2%。 

图 11 油厂豆粕库存 图 12 油厂大豆库存 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

第 36 周国内（截止到 9 月 13 日）美豆走弱，现货价格下滑，成交维持
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低迷。周内共成交 11.69 万吨，较上周成交减少 11.64 万吨，日均成交 2.34 

万吨，较上周日均减少 2.32 万吨，减幅为 49.89%，其中现货成交 11.19 万

吨，远月基差成交 0.5 万吨。本周豆粕提货总量为 83.792 万吨，较前一周减

少 1.22 万吨，日均提货 16.76 万吨，较上周日均减少 0.24 万吨，减幅为

0.14%。 

 

图 13 饲料企业库存天数 图 14 国内豆粕成交 

  

数据来源：WIND，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

 

3 行情展望 

美豆方面，密西西比和和巴拿马运河水位影响下，运输成本上升。但收获

压力下，市场对需求较为敏感，美豆出口销售不及市场预期。同时 NOPA报告显

示 8月美国国内压榨不及预期。同时巴西新作种植受厄尔尼诺影响，美豆盘面

偏弱为主。 

国内方面，豆粕现货短期维持偏紧，豆粕提货稍有好转，但仍维持低位，

节前或维持震荡。远月受到港增加影响，偏弱为主。 
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