
   

   

 

  

  

 
油脂短期震荡 

 

 报告摘要 

 

◼ 整体来看，现货方面油脂相对宽松，库存仍处偏高位，同时

菜籽压榨及棕榈油进口利润较高，11-12 月进口有一定压

力。但棕榈油即将进入减产季，同时仍受厄尔尼诺导致的干

旱预期影响，油脂仍存在走强预期。短期内震荡为主。 

 

 

 

 

重点关注： 

➢ 马来库存 

➢ 国内进口量 
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1 上周行情回顾 

1、上周油脂反弹回落 

上周前半周，南美大豆种植受天气干扰，马来棕榈油累库不及预期，远期

产量受厄尔尼诺影响，综合影响下前半周油脂反弹为主。但国内仍相对宽松，

菜籽榨利及棕榈油进口利润较好，下半周承压回落为主。 

 

2 豆系基本面情况 

2.1.1 美豆压榨利润回升 

 美豆压榨利润小幅回升，USDA 数据显示截至 2023 年 11 月 10 日的一

周，美国大豆压榨利润为每蒲式耳 3.75 美元，前一周为 3.41 美元/蒲式耳，

去年同期为 4.67 美元/蒲式耳。。 

图 1 美豆压榨利润 图 2 美国国内压榨量 

  

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：USDA，前海期货 

USDA 出口销售报告显示 11 月 9 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销

售净增 391.84 万吨，创下市场年度高位，较之前一周增加 263%，较前四周均

值增加 225%。市场预估为净增 290-450万吨，符合市场预期。其中，对中国大

陆出口销售净增 261.46万吨。当周，美国下一年度大豆出口销售净增 0万吨。

市场预估为净增 0-10万吨。当周，美国大豆出口装船 199.13万吨。较之前一

周减少 11%，较前四周均值减少 7%。其中，对中国大陆出口装船 122.17万吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 399.99万吨，下—市场年度大豆新销售 0

万吨。。 

USDA 出口检验报告：截至 2023 年 10 月 26 日当周，美国大豆出口检验量

为 1,890,227吨，此前市场预估为 1,650,000-2,500,000吨，符合预期，前一
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周修正后为 2,625,693吨，初值为 2,458,955吨。当周，对中国大陆的大豆出

口检验量为 1,548,193 吨，占出口检验总量的 81.91%。截至 2022 年 10 月 27

日当周，美国大豆出口检验量为 2,586,228吨。本作物年度迄今，美国大豆出

口检验量累计为 9,949,392吨，上一年度同期为 10,226,606 吨。 

USDA月度压榨报告显示，美国 9月大豆压榨量为 524 万短吨(1.75亿蒲式

耳)，8月为 507万短吨 (1.69 亿蒲式耳),2022年 9月为 503万短吨 (1.68亿

蒲式耳)。 

图 3 美豆销售量 图 4 基金多头持仓 

  

数据来源：USDA，前海期货 数据来源：USDA，前海期货 

 

CFTC持仓回升，截至 10 月 24 日当周，CFTC 管理基金美豆期货净多持仓

为 0.68 万手，环比前一周增加 1 万手，增幅 300%；同比减少 9.55 万手，减

幅 93%。 

2.1.3 巴西种植进度慢于往年 

Patria AgroNegocios称受巴西中北部干旱天及南部降雨过盛影响，截

至本周五，巴西 2023/24年度大豆种植率为 68.93%，落后于去年同期时的 80.16%

以及过去五年的同期平均水平 79.66%。 

ANEC数据显示，11月 12日-11月 18日期间，巴西大豆出口量为 176.67

万吨，上周为 148.67万吨；豆粕出口量为 60.23万吨，上周为 45.94万吨。 
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图 7 巴西到中国发船量 图 8 帕拉纳瓜港 FOB 价格 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

 

2.2 国内供需情况 

2.2.1 国内豆油库存下滑 

 

图 9 港口大豆库存 图 10 油厂豆油产量 

  

数据来源：海关总署，钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

 

据 Mysteel 对国内 111 家主要油厂调查数据显示：2023 年第 45 周（11 

月 3 日至 11 月 10 日），全国主要油厂大豆库存为 414.96 万吨，较上周增

加 5.25 万吨，增幅 1.28%，同比去年增加 146.24 万吨，增幅 54.42%。 

据 Mysteel调研显示，截至 2023年 11月 10日（第 45周），全国重点地

区豆油商业库存约 92.95万吨，较上次统计减少 1.05万吨，降幅 1.12%。 
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图 11 油厂豆油库存 图 12 油厂豆油成交 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

 

2.2.2 棕榈油供需情况 

AmSpec 称马来西亚 11 月 1-15 日棕榈油出口量为 645590 吨，较上月同期

出口的 606980吨增加 6.36%。 

图 13 马来西亚棕榈油产量 图 14 马来西亚棕榈油库存 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

据 Mysteel 跟踪，本周全国重点油厂棕榈油成交量在 13810 吨，上周重

点油厂棕榈油成交量在 16050 吨， 周成交量减少 2240 吨，降幅 13.95%。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读最后重要声明                                                                           6 / 7  

图 15 国内棕榈油进口 图 16 国内棕榈油商业库存 

  

数据来源：钢联数据，前海期货 数据来源：钢联数据，前海期货 

据 Mysteel 调研显示， 截至 2023 年 11 月 10 日（第 45 周），全国重

点地区棕榈油商业库存约 104.16 万吨，较上周增加 6.89 万吨，增幅 7.08%；

同比 2022 年第 45 周棕榈油商业库存增加 27.19 万吨，增幅 35.33%。 

3 行情展望 

整体来看，现货方面油脂相对宽松，库存仍处偏高位，同时菜籽压榨及棕

榈油进口利润较高，11-12 月进口有一定压力。但棕榈油即将进入减产季，同

时仍受厄尔尼诺导致的干旱预期影响，油脂仍存在走强预期。短期内震荡为主。 
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